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ONEMLI ACIKLAMA

TezgahUstU Piyasalar nezdinde yapacaginiz tlrev arag alim-satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi
zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, TezgahUstl Piyasalarda islem yapmaya karar vermeden 6nce,
piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz ve
“TezgahUst Tlrev Araclar Risk Bildirim Formu” nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz ve gerekiyorsa
profesyonel yardim almaniz gerekmektedir.

UYARI

islem yapmaya baglamadan énce calismayr diisind(igiiniiz kurulusun “islem araciligr yetki belgesi”ne sahip olup
olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip yatinm kuruluslarni www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr
web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

TANITICI BiLGILER

TezgahUstu tUrev araglar musterinin ihtiyaclan dogruttusunda yatinm kuruluslaninin misterileri ile karsi taraf
olarak (organize piyasalar disinda) gerceklestirdigi islem sdézlesmeleridir.

Tarev arag islemleri arbitraj amacli, koruma amacl ve spekulatif amach olarak yapilabilir.

Arbitraj amadl islem; ayni Grtine ait spot fiyatlar ile vadeli fiyatlar arasinda tasima maliyeti modeline gére olmasi
gereken fiyat ile var olan fiyat arasinda farkliliklardan yararlanmak suretiyle, ayni anda bir Grint olumlu fiyat farki
yaratacak sekilde dtsuk fiyattan alip, yUksek fiyattan satma yonlnde yapilan islemlerdir.

Korunma amach (hedging) islemler; sahip olunan pozisyondan kaynaklanan ve alim satim islemi sonucunda
meydana gelen fiyat dalgalanma risklerine karsi korunma amacaiyla yapilan islemlerdir.

Vadeli islem Piyasalar’nda korunma amaa giitmeksizin getirileri artirmak amaayla yapilan islemler ise spekulatif
amadli islemlerdir.

TEZGAHUSTU PIYASALARDA TUREV ARAC ALIM SATIM ISLEMLERINE ILISKIN ONEMLI
BiLGILENDIRMELER

1. QNB Finansinvest nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap UGzerinden gerceklestirilecek tim tezgahUstt tlrev
ara¢ alim satim islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca g¢ikartilan ilgili her tarli mevzuat ve benzeri tim idari
diizenleme hikimlerine tabidir.

2. TezgahUstU turev arac islemleri, islem taraflan arasinda kendi ihtiyaclan dogrultusunda karsilikh pazarliga dayali
olarak gerceklesmektedir. Bu nedenle islem gergeklestiriimeden o6nce karsi tarafin, islemden dogan
yukUimlUligana  yerine getirip getiremeyecegine iliskin  kapasitesinin  degerlendirilmesi  gerekmektedir.
TezgahUstU piyasa kapsaminda islemlerin netlestirilmesi ve takasina iliskin anlasmalar yapilabilir. Ancak, bu tar
anlasmalarin varligi taraflara islemlerin sonuglandinimasi asamasinda herhangi bir garanti ya da koruma
saglamamaktadir.

3. TezgahUstU tlrev arag islemlerinde mali kuruluslar piyasa yapicasi gibi davranarak taraflan bir araya
getirebilmekte, herhangi bir misterinin ihtiyacna cevap verecek karsi tarafi bularak islemlere araclik
edebilmekte ya da bir musteri ile karsilikli olarak kendi portféylerine yaptiklar islemi farkl bir karsi taraf ya da
mUsteri ile yine kendi portféylerine ters pozisyon alarak kapatabilmektedirler. Bu sekilde piyasa yapicisi olarak
nitelendirilebilecek mali kuruluslarla yapilan islemlerin Gglincti taraflarla yapilmis olarak kabul edilmesi
gerekmektedir. Bu kapsamda gerceklestirilen islemlerde piyasa yapiasi mali kuruluslara, ézellikle piyasa ya da
munferit isleme iliskin teknik bilgi ve tecriibeleri dikkate alindiginda islemlere danismanlik eden ya da emanetgi
taraf olarak bakimalidir. Taraflar, hukuki iliskilerinin tam ve agiklikla belirlenmesine yonelik olarak, islem
kapsamina giren her tUrli detay aglklamaya aralarindaki sézlesme metninde yer vermelidir. Bu tUr islemler
gerceklestiriimeden 6nce hukuki konularda danismanlik hizmeti almaniz uygun olacaktir.

4. TezgahUsta tUrev arag islemlerinin, taraflar arasinda farkh ve belirli ihtiyaclara karsilk vermek Gzere
yapilandirimis oldugundan ve islem taraflan farkl &zelliklere (faaliyet konusu, mali yapi vb.) sahip
olduklarindan, baslangic aninda tespit edilmesi mimkin olmayan bazi ézel risk unsurlarini barindirmasi
mMUmMkUndar. Bu kapsamda taraflarin, islem yapacaklan tezgahistt tUrev arag sézlesmelerinin kendi 6zel
ihtiyaclanina uygunlugu, barindirdiklan risk unsurlan, hukuki yaptinmlann uygulanabilirligi vb. konularda
profesyonel yardim almalan tavsiye olunur.

5. Tezgahistl tlrev aracg islemleri sonucunda saglanacak getiri kadar karsilasilmasi muhtemel zarann miktarn da
cok yiksek tutarda olabilir. Bunun yani sira taraflar, islem baslangicinda sayisal olarak ortaya konulamayan
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miktarlarda zarara maruz kalabilirler. Ormegin, anapara korumali olarak yapilandiriimis bir tezgahUstl tirev
isleminde islem kapsaminda taraflarin tabi olduklan mevzuat uyarinca islem yetkilerinin iptali sonucunda
anaparanin geri ddenememesi gibi bir¢ok farkli risk unsurunun da dikkate alinmasi gerekmektedir.

6. TezgahUstl turev arag islemlerinin kisisel ihtiyaclara gére yapilandinimis olmasi ve sézlesmelerin, islemlerin
sonuclandinimasi ya da diger bir tarafa devredilmesine iliskin icerdigi kisitlamalar nedeniyle, herhangi bir
tezgahUstU tUrev isleminin, islem bagslangig fiyatindan ya da herhangi bir fiyat Gzerinden zarar durdurmali emir
ihtiva etse bile tasfiye edilmesi miimkin olamayabilir.

7. Piyasa riskine iliskin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu attindadir.
Anlasma hukdmleri cercevesinde, tezgahistl tlrev arag isleminin vadesi icerisinde, taraflardan hicbirinin
(araalik eden kurumlar da dahil), islemin karsi tarafina ya da taraflanna piyasa ve hareketleri hakkinda bilgi
verme zorunlulugu bulunmamaktadir.

8. TezgahUstu piyasa tlrev arag islemleri kapsaminda, QNB Finansinvest calisanlarinin hatal islemlerini de
kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlasmalan bulunmamaktadir. TezgahUstt turev
arag islemlerini disik miktarda 6zkaynak ile ger¢eklestirmek mimkandur. Bununla birlikte, tezgahtsta ttrev
araclannin sahip oldugu kaldirag oranlan dikkate alindiginda, belirli sartlar altinda (olumsuz piyasa gelismeleri,
karsi taraf 6deyememe riski vb.) alinan teminatlar dahi islemin sonuclandiriimasi icin gerekli parasal tutan
kismen karsilayabilecek seviyede olmayabilir.

9. Elektronik islem platformlarinda gerceklestirilecek tezgahUst tlrev arag islemleri kapsaminda bilgi islem alt
yapisinda yasanmasi muhtemel olumsuzluklardan kaynaklanan farkli risklere maruz kalinmasi mmkanddr.

YURTDISI ISLEMLERLE VEYA YURTDISI PAZARLARILA iLGilLi BiLGILENDIRMELER

Yurtdisi pazarlarda yapilacak islemler yurtici pazara gére daha farkl riskler icermekte olup, bazi durumlarda risk
seviyesi daha yUksek olabilmektedir. Yurtdisi pazarlarda karsilasilabilecek bu risklere, bunlarda korunma
mekanizmalarina ve yasanabilecek sorunlar kapsamindaki yaktmltlUklere iliskin ayrintih bilgiler talebiniz halinde
QNB Finansinvest tarafindan Size agiklanacaktir.

VADELI iSLEMLERE (FORWARD) iLiSKIN BiLGILENDIRMELER

Forward islemleri TezgahUstl Piyasalar'da gerceklestirilen tlrev araclara iliskin vadeli islem sézlesmeleridir.
Organize borsalarda yapilmamasi nedeniyle fiyat, miktar ve vade gibi unsurlar standart olmayip, taraflarin karsilikh
anlasmasiyla belirlenmektedir. Bu 6zelligi ile alia ve satia taraflara ihtiyaclarina gére vade, buyukltk vb. unsurlan
serbestce belirleyebilme olanagi saglamaktadir.

Organize Piyasalar'da gerceklestirilen vadeli islem sozlesmeleri (Futures) ile Forward islemlerinin karsilastirmasi
asagida verilmistir.

Forward

Futures

TezgahUistli piyasalarda islem goriirler.

Organize piyasalarda islem goriirler.

Standart sézlesmeler degillerdir, taraflann ihtiyaclara gére
duzenlenirler.

Sozlesmelerin tim ozellikleri standarttrr.

Kredi riski vardir. Vade sonlarnnda takasi garanti eden br kurum
yoktur.

Kredi riski yoktur. Vade sonlannda takas islemleri, takas kurumu
tarafindan yapillir.

Sozlesmelerde, mistelere gore vade, prim gibi sézlesme
ozelliklerinde farkliiklar olabilir.

Organize piyasa'nin kurallarina gore islem gorUr, farkliik
gosteremez.

Sozlesmeler el degistiremez. Sozlesmenin vadesinden 6nce
sonlandinimasi, sadece baslangicta yapilan sdzlesmenin
hikimlerine gore gerceklesebilir.

Sozlesmeler el degistirebilir.
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Tezgahiistl Piyasalar'daki vadell islem sdzlesmelerinin alan ve satan taraflar agisindan kar / zarar grafigl asafida verilmistir:
Grafik: Forward
Kar /Zarar Mgt

8 Spot Plyasa a Forward islem Fiyat
Forward alicisi maksimum karive maksimum zaran smirszdir.

Saticl Forward saticisinin maksimum kari ve maksimum zarari simirsizdir.

OPSIYONLARA iLiSKiN BiLGILENDIRMELER

Opsiyon sdzlesmesi, opsiyon primi karsiiginda alia taraf agisindan bir hak saglamakta, buna karsilik satici tarafi, bu
hakki satan taraf olarak yukimlulik attina sokmaktadir. Elde edilen bu hakki kullanip kullanmamak opsiyon
aliasinin istemine bagl oldugu halde, hakkin alia tarafindan kullaniimasi halinde saticinin satma yakimlalaga
dogmaktadir.

i. Organize Piyasa ve TezgahUstii islemler arasinda karsilastirma

Organize Piyasalarda islemm goéren opsiyon sdzlesmeleri ile TezgahUstl Piyasalarda islemm gbren opsiyon
sozlesmelerinin karsilastirmasi asagida verilmistir.

Tezgahiistii piyasalardaki opsiyonlar Organize piyasalardaki opsiyonlar

Standart s6zlesmeler degillerdir, taraflarin ihtiyaglanna gore

dizenlenirler. Sozlesmelerin tim ozellikleri standarttrr.

Kredi riski vardir. Vade sonlarnnda takasi garanti eden br kurum Kredi riski yoktur. Vade sonlannda takas islemleri, takas kurumu
yoktur. tarafindan yapilir.

Sozlesmelerde, mistelere gore vade, prim gibi sézlesme Organize piyasa'nin kurallarina gore islem gorUr, farkliik
ozelliklerinde farkliliklar olabilir. gosteremez.

Sozlesmeler el degistiremez. Sozlesmenin vadesinden 6nce
sonlandinimasi, sadece baslangicta yapilan s6zlesmenin
hukiimlerine gore gerceklesebilir. Sozlesmeler el degistirebilir.

Tezgahst piyasalarda Avrupa tipi ve Amerikan tipi opsiyon sézlesmeleri bulunmaktadir. Avrupa tipi opsiyonda,
opsiyonu alan taraf hakkini sadece vade sonu tarihinde kullanabilir. Amerikan tipi opsiyonda ise opsiyonu alan
taraf hakkini vade tarihine kadar herhangi bir tarihte kullanabilir.

OPSIYON iSLEMLERININ KAR VE ZARAR RiSKLERi:

- Opsiyon aliais;; alim opsiyonlaninda 6dedigi prim karsiiginda dayanak varligi alma hakkini elde eden, satim
opsiyonlarinda ise 6dedigi prim karsiiginda dayanak varligi satma hakkini elde eden taraftir.

-Opsiyon satiaisi; alim opsiyonlarinda opsiyon primini alan ve dayanak varligi satma yakUimlultga attinda olan,
satim opsiyonlarinda ise opsiyon primini alan ve dayanak varligi alma yakUimlGliga attinda bulunan taraftir.

TezgahUstU Piyasalar'daki vadeli islem s6zlesmelerinin alan ve satan taraflar agsindan kar / zarar grafigi asagida
verilmistir:
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ALIM OPSiYONU SATIM OPSIYONU
Kar/Zarar Alict
Kar/Zarar
Prim ———
. Satict
Prim
a b Cari Pazar Fiyati Cari Pazar Figats
c d
o
0 Alicr
Satict
Prim .
Prim
a: Kullanim Fiyati ¢: Kullamim Fiyati - Prim
b: Kullanim Fiyati + Prim d: Kullanim Fiyati

Alim opsiyonu saticisinin maksimum kari opsiyon primi, maksimum zarari ise sinirsizdir.

Satim opsiyonu aliasinin maksimum kari; (Kullanim Fiyati — Opsiyon Primi), maksimum zaran opsiyon primi
kadardir. Satim opsiyonu saticisinin maksimum kari opsiyon primi, maksimum zarar (Kullanim Fiyati — Opsiyon
Primi) kadardir.

Opsiyon Primi ve Opsiyon Fiyatlamasi: Opsiyon primleri; opsiyonun vadesine olan uzakligina, dayanak
varligin piyasa fiyatina, opsiyonun kullanim fiyatina, fiyat dalgalanmalarinin bayukligine, faiz oranlarina ve
sermaye kazana disindaki getirilere (nakit akimi, temettdl), yatinmanin risk almaya karsi tutumuna, vergi
diizenlemelerine, teminat sartlaring, islern maliyetlerine ve piyasanin yapisina gore degisiklik gosterirler.

Opsiyon fiyatlama yontemleri degerlendirilirken dikkat edilmesi gereken en 6nemli nokta, yukandaki kriterler
kullanilarak elde edilen opsiyon fiyatlarinin teorik fiyatlar oldugu gercegidir. Pratikte piyasa dinamiklerinin teorik
kaliplara uymadigi tim piyasalarda gézlemlenmektedir. Bu durum, opsiyon fiyatlarinda da kendini géstermekte
ve opsiyon piyasasinda gerceklesen fiyatlar teorik fiyatlardan sapmalar gosterebilmektedir.

Opsiyon Cesitleri: Opsiyonlar karlilik agsindan karda opsiyon (in the Money), zararda opsiyon (out of the
Money) ve basabasta opsiyon (at the Money) olmak UGzere ayriimaktadir.

- Karda opsiyon; opsiyonun alicsi tarafindan hakkin kullaniimasi durumunda o an itibariyle kar elde edilebilecek
degerdeki opsiyondur. Alim opsiyonlarinda kullanim fiyatinin opsiyonun dayandigi varligin cari piyasa degerinin
altinda, satim opsiyonlarinda ise Ustinde olmasi durumudur.

- Zararda opsiyon; aliasi agisindan kullanilabilir olmayan, kullanildigi takdirde o an itibariyle zarar edilecek
degerdeki opsiyondur. Alim opsiyonlarinda kullanim fiyatinin dayanak varligin cari piyasa degerinin Ustinde,
satim opsiyonlarinda ise attinda olmasi durumudur. Alim opsiyonu icin; kullanim fiyati + opsiyon primi > dayanak
varligin cari piyasa fiyati Satim opsiyonu icin; kullanim fiyati < dayanak varligin cari piyasa fiyati + opsiyon primi

- Basabasta opsiyon; kullanim fiyatinin opsiyonun dayanak varliginin piyasa degerine esit oldugu ve dolayisiyla
ahasi agisindan kullanilmasi durumunda ne kar ne de zarar edilecek opsiyondur. Alim opsiyonu icin; kullanim fiyati
+ opsiyon primi = dayanak varligin cari piyasa fiyati Satim opsiyonu icin; kullanim fiyati = dayanak varligin cari
piyasa fiyati + opsiyon primi

Diger yandan TezgahUstt Piyasalarda opsiyonlarin bircok cesidi bulunmakta olup, s6z konusu opsiyonlarin
yapilan, riskleri birbirlerinden farklidir.

- Egzotik opsiyon; basit opsiyonlara goére daha karmasik olan, asya opsiyonlar, lookback opsiyonlar, limitli
opsiyonlar, bariyerli opsiyonlar, binary opsiyonlar gibi opsiyonlardir.

- Bariyerli opsiyonlar; dayanak varligin fiyatinin bariyer olarak belirlenen seviyeye / seviyelere ulasip ulasmamasina
bagl opsiyonlardir. Opsiyonun dayanak varliginin fiyatinin vadeden énce ve / veya vadede belirli bir sinir(lar)a
ulasmasi durumunda gecerli olan (knock in) ya da s6z konusu sinir(lar)a ulasmasi halinde gegersiz olan (knock out)
opsiyonlardir.

- Dijital / Binary opsiyonlar; strekli artan bir kazang ihtimali sunmayan opsiyonlardir. Opsiyon ile éngérulen
kosulun gerceklesmesi (belirli fiyat seviyesi(leriine ulasilmasi veya ulasilamamasi) halinde opsiyonu alan tarafa

a/7
Esentepe Mahallesi, Bilyilkdere Caddesi Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 336 70 00 Faks: (0212) 282 22 50 www.finansinvest.com

Ticaret Unvani: QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. Ticaret Sicil Numarasi: 358657 Mersis Numarasi: 0-3880-1045-
2EANN1R


http://www.finansinvest.com/

QNB

HSK.01-F80/0 sbé
: R - I plek Bl niol AN FINANSINVEST
TEZGAHUSTU TUREV ARAG ALIM SATIM iSLEMLERI RiSK BILDIRIM FORMU

yapilacak 6deme bellidir. (Vade gini dayanak varlik kullanim fiyati spot fiyatin altinda ise sifir, Gstinde ise
6nceden belirlenmis bir kazang saglayan opsiyonlar gibi).

- Birlesik opsiyon islemleri; birden fazla ayni ya da farkli tip opsiyonun birlikte kullanildigi islemlerdir.

- Cap (tavan) anlasmasi; Belli bir referans faiz orani Gzerine yazilmis olan ve vade(ler)de spot faiz orani, vade
basinda anlagsilan kullanim fiyatinin Gzerine gktiginda opsiyon saticisinin opsiyon alicisina 6deme yaptigi (spot faiz
orani ile tavan faiz orani arasindaki fark kadar) opsiyon cesidini ifade eder.

- Floor (taban) anlasmasi; Belli bir referans faiz orani Gzerine yazilmis olan ve vade(ler)de spot faiz orani, vade
basinda anlagilan kullanim fiyatinin attina indiginde opsiyon saticisinin opsiyon alicisina 6deme yaptigi (taban faiz
orani ile spot faiz orani arasindaki fark kadar) opsiyon cesidini ifade eder.

- Swaption; opsiyon satin alan tarafa islem tarihinde belirlenen vadede, isleme dayanak teskil eden faiz swap
isleminde satin alma hakkini veya satma hakkini kullanarak, swap islemine girme hakki veren; opsiyon satan tarafi
ise bu konuda yukimli kilan vadeli islemlerdir.

SWAP iSLEMILERINE iLiSKiN BiLGILENDIRMELER

Swap sozlesmeleri ile taraflar belirli bir stire boyunca belirli miktarlarda 6deme ytkamlultklerini birbirleriyle takas
ederler.

Swap sézlesmeleri;

- DUstk maliyetli finansman bulmalk,

- YUksek getirili varliklar elde etmek

- Faiz ve doviz riskine karsi korunmak,

- Kisa vadeli aktif / pasif yonetim stratejilerini tamamlamalk,

- Araalik tcreti elde etmek

- Kar elde etmek gibi farkli amaclar icin yapilabilir.

Ancak bu sézlesmeler bir borclanma veya yatinm yéntemi olmayip mevcut borglarin veya yatinmlarin nakit
akimlarini degistirmeye yarayan finansal araclardir.

Faiz swap sozlesmeleri (Interest rate swap - IRS); taraflarin belirli bir stre icinde ayni para tUriinden ve ayni anapara
tutan Gzerinden faiz 6demelerinin yapisini;

- Sabit faizden degisken faize,

- Degisken faizden sabit faize,

- Sabit faizden sabit faize,

- Degisken faizden degisken faize degistirmek Gizere yapilan anlasmalardir.

Faiz swap sozlesmelerinin temel 6zelligi, sézlesme baslangicanda anapara degisiminin séz konusu olmayisidir.
Swap sdzlesmesinin faiz tutari, Uzerinde anlasilan nominal deger Uzerinden hesaplanir. Nominal deger yani
anapara ne baslangicta ne de vade sonunda hicbir sekilde el degistirmez. Bu bakimdan faiz swap sézlesmeleri bir
borclanma veya yatinm araa degildir. Sabit faiz orani genel olarak tahvil, hazine bonosu gibi kagrtlara uygulanan
faiz oranlarina dayanilarak belirlenmektedir. Degisken faiz oranlari ise genellikle Libor, Euribor vb. gbsterge faizler

dikkate alinarak belirlenmektedir. Bu s6zlesmeler; faiz riskinin yonetimi, alternatif finansman kaynagy, faiz 6deme
ve gelirleri ile borg stokunun yeniden yapilandiriimasini saglamaktadir.

Para swap sozlesmeleri; iki taraf arasinda dlzenlenen, farkh para birimleri cinsinden ifade edilen faiz
yukUmltlUklerinin veya gelirlerinin degistirilmesini konu alan islemlerdir. Faiz swap s6zlesmelerinden farkl olarak,
vade basinda ve sonunda nominal degerler yani anapara el degistirir. Ancak bazi para swap sézlesmelerinde
anapara sadece vade sonunda (sonlarinda) veya son faiz 6demesiyle beraber el degistirebilir. Bu sézlesmeler kur
riskinin yonetimi, dtsik fon maliyeti, piyasalara erisim ve farkli para biriminde nakit akisi amaclariyla kullanilabilir.

TEZGAHUSTU TUREV ARACLARIN iKiNCiL PiYASASINA iLiSKiN ONEMLI BILGILENDIRMELER
TezgahUstU piyasada gergeklestirilen ttrev araclanin likit bir ikincil piyasasi yoktur.

TezgahUstl Piyasalardaki islemlerin netlestirilmesi ve takasina iliskin anlasmalar yapilabilir veya baslangicta
sozlesme ile belirlenen sézlegme fesih sartlarina uyulmasi ya da taraflann karsilikli anlagmalan ile vade sonundan
once sdzlesmenin sonlandiriimasi mimkan olabilir. Islemler ters islem ile de kapatilabilir.
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ONEMLI RISK BILGILENDIRMELERI

Tezgahsti tirev arac islemleri yapisina bagh olarak cok yiksek riskli Griinler olabilir. islemler sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, bu islemler
kapsaminda karsilasabileceginiz asagida sayillan ve islem bazinda tarafiniza bildirilenler ile sinirli olmayan riskleri
anlamaniz, mali durumunuzu ve kisttlarinizi dikkate alarak karar vermeniz ve bu islemlerin vergileri konusunda
vergi danismaninizdan gorts edinmeniz gerekmektedir.

a) TezgahUst( tUrev arag islemleri, islem taraflan arasinda kendi ihtiyaclan dogruttusunda karsilikl pazarliga dayali
olarak gerceklestirilmektedir. Bu nedenle islem gerceklestiriimeden 6nce karsi tarafin, islemmden dogan
yukUumlUlagana yerine getirip getiremeyecegine iliskin kapasitesinin degerlendirilmesi gerekmektedir.

b) TezgahUstu tUrev arag islemlerinde bir takas kurumu bulunmamaktadir. Takasbank bu islemlerde merkezi
takas kurumu degildir. Yatirnmailar karsi tarafin yaktmlUlagint yerine getirmemesi riski ile karsi karstyadir. Béyle
bir durumda, taraflann biri icin s6z konusu olan kredi riski diger tarafin Gzerine kalmaktadir.

©) TezgahUst tUrev arag islemlerinin YTM'ye bildirilerek tazmin kapsamina alinmasi zorunlu degildir. Dolayisiyla
islem yaptiginiz yatinm kurulusundan, yaptiginiz tirev arag islemlerinin YTM tazmini kapsaminda olup olmadig
hususunda islem yapmadan 6nce bilgi almaniz tavsiye edilir. Tazmin kapsamina alinmamis olmasi durumunda
islemin kargi tarafi olan yatnm kurulusunun mali ydkUimllUklerini yerine getirememe riskinin tamamen
Ustlenilecegi bilinmelidir.

d) TezgahUstU tlrev arag islemlerini dtstk miktarda 6zkaynak ile gerceklestirmek mimkindur. Piyasada olusacak
fiyat hareketleri sonucunda yatirdiginiz paranin timuint kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tUrane gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

e) TezgahUstlu tlrev ara¢ islemleri kapsaminda, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlasmalan
bulunmamaktadir.

) TezgahUstU islemlerin netlestiriimesi ve takasina iliskin anlasmalar yapilabilir. Ancak, bu tar anlasmalarin varligi
taraflara islemlerin sonuclandiriimasi asamasinda herhangi bir garanti ya da koruma saglamamaktadir.

g) Kosullarin pozisyonunuz aleyhine gelismesi, paritelerde ve / veya fiyatlarda 6ngérdiginizin disinda bir
hareket olmasi durumunda, 6deme tarihinde karsi taraf yatinm kurulusu ile karsilikli olarak yakUmlultklerinizi
gergeklestirmek zorunda olmaniz nedeniyle zarara ugramaniz mimkundar.

h) Banka'nin onayi olmaksizin tezgahUst( ttrev arag islemleri tarafinizca tek tarafli olarak iptal edilemez veAeya
vadeleri uzatilamaz.

i) TezgahUstt tUrev arag islemlerde Erken Kapama (Unwind) gercgeklestirilmesi, ancak Cerceve Soézlesme ve
TezgahUstl Turev Araclar Soézlesmesi ile belirlenen sdézlesmenin sona ermesi sartlan uyarinca ya da taraflann
karsilikh anlasmalari ile mamkdanddr.

j) Karsi taraf olarak yatinm kurulusunun yapacaginiz tezgahUstt tlrev arag islemlerinde, islemlere danismanlik
eden ya da emanetgi taraf olmadigi, piyasa ve fiyat hareketleri hakkinda bilgi verme zorunlulugu bulunmadig,
islemlere iliskin tarafiniza aktaracagi bilgiler ve yapacadi tavsiyelerin eksik ve dogrulanmaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate alinmalidir.

k) TezgahUstU tlrev arac islemlerinde yatinm kurulusunun islemin karsi tarafi olmasi nedeniyle gikar catismalarinin
kacinlmaz oldugu kabul edilerek islem yapilmalidir.

[) TezgahUstt Tlrev Arag islemlerine iliskin olarak yatinm kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farkliik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngérulerin kesin olarak
gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

m) TezgahUstU tlrev arag islemleri taraflar arasinda farkh ve belirli ihtiyaclara karsilik vermek Gizere yapilandinlmis
oldugundan, islem yapacaginiz ttrev araclarin ihtiyaclariniza uygunlugu, barindiracagi ézel risk unsurlari, hukuki
yaptinmlarin uygulanabilirligi ve benzeri konularda gerekli arastirmalari yapmaniz ve profesyonel yardim almaniz
tavsiye olunur.

n) Yabana para cinsinden yapilan islemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugu, kur
dalgalanmalan nedeniyle Turk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecedi, devletlerin yabana sermaye ve doéviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek veAeya yeni vergiler getirebilecedi, alim satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.
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0) islemlerinize baglamadan énce, yatrm kurulusundan bitin maddi yikamlalikleriniz konusunda teyit
almalisiniz. Eger Ucretler parasal olarak ifade edilmemisse, Ucretlerin parasal olarak size nasil yansiyacad ile ilgili
anlagilir drnekler iceren yazili bir agklama talep etmelisiniz.

p) Elektronik islem platformlarinda gerceklestirilecek tezgahUstl tlrev arag islemleri kapsaminda bilgi islem
altyapisinda yasanmasi muhtemel olumsuzluklardan kaynaklanan farkl risklere maruz kalinmasi mimkdandar.

TEZGAHUSTU PIYASALARDA TUREV ARAC ALIM SATIM iSLEMLERINE iLISKiN KOMISYON, UCRET VE
VERGI TUTAR VE ORANLARI

islemlere baglamadan énce, ddemekle yikimli oldugunuz komisyon, Ucret, vergi vb. kesintiler hakkinda bilgi
sahibi olmaniz gerekmektedir.

TezgahUstu ttrev arag islemlerinin fiyatlamasi, yukanda agiklanan kurallar ¢ercevesinde herbir misteri ile yapilan
sozlesmeler uyarinca QNB Finansinvest Hesaplama Tarafi sifatiyla yapilmakta ve islem oncesi musteri ile s6z
konusu fiyatlama Gzerinde mutabik kalinmaktadir.

islemlere konu komisyon, Uicret ve vergi tutar ve oranlari ile diger tim kesintiler ilgili sermaye piyasasi aracina konu
sozlesme ile birlikte tarafiniza bildirilecektir / internet sitemizde guincel olarak ilan edilecek veAeya tarafiniza
elektronik ortamda bildirilecektir. Anlasiimadigini diisindiginiz herhangi bir komisyon, Ucret, vergi vb. kesinti
varsa, bu hususu QNB Finansinvest’e bildirdiginiz takdirde tarafiniza yazil veAreya szl olarak érnekleriyle birlikte
aciklama yapilabilecektir.

MUSTERI:

isbu risk bildirim formunda yer alan hususlan okudugumu, anladigimi ve bu formun bir dmeginin
tarafima teslim edildigini beyan ve kabul ederim.

Turev Arac alimsatim islemlerindeki riskleri bildigimi, kendi yatinm kararlarnm alarak bunlann
risklerini degerlendirebilecek bilgi, deneyim ve uzmanhga sahip oldugumu; QNB Finansinvest'in bu
uriinii tarafima nzam disinda sunmadigini kabul ve beyan ederim.

ADI SOYADI'UNVANI

TARIH

iMmzAa
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