ONB PORTFOY YONETIMi A.S SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
ONB FiNANS PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST (TL) FON’UN
iZAHNAME DEGISIKLIiGi

QNB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli QNB Finans Portfoy Para Piyasasi
Serbest (TL) Fon izahnamesinin Giris Boliimii ve Kisaltmalar Bolimii ile 1.1, 1.2.1, 1.2.2, 2.3,
24, 25, 2.6, 2.7, 2.8, 3.1, 3.3, 3.4, 3.5, 3.6, 6.2, 7.1 7.1.3, 9.2, 9.3, 9.4 ve 12.1 numarah
maddelerinin asagidaki sekilde degistirilmesine 7.1.1 maddesinin eklenmesine ve 2.9, 2.10 ve
9.5 numarali maddelerinin izahnameden ¢ikarilmasina Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan
25/11/2024 tarih ve E-12233903-305.01.01-63323. say1l1 izin dogrultusunda karar verilmistir.

ESKIi SEKIL

ONB FiNANS PORTFOY YONETIMi A.S SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
ONB FiNANS PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

OQONB Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 savili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 18.04.2018 tarihinde istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 25/04/2018 tarih ve 3987
sayili Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S
Serbest Semsive Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore vonetilmek iizere
olusturulacak QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Pivasas1 Kurulu tarafindan 20.01.2020 tarihinde
onavlanmustir.

Sermaye Pivasasi Kurulu’nun.. seseieuennes tarih ve .....eceveiiiinnneeen. savili vazisi ile
Fon’un unvaninin ONB FINANS PORTFOY PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON olarak
degistirilmesine izin verilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii_anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma pavlarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Kurucu QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.gnbfp.com) ile Kamuyu Avydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
vayimlanmistir. _{zahnamenin nerede vayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnmci bilgi formunda ver almaktadir.

Avrica bu izahname katilma pavlarimin alim satimnin vapildig: ortamlarda, semsive
fon ictiiziigii ve vatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yvatirnmcilara verilir.

Bu izahname katilma pavlarmin alim satiminin vapildig: ortamlarda, semsive fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak vatirnmcilara verilir. Avyrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlar1 ile finansal raporlarina fonun KAP savfasindan

ulasilabilir.



http://www.qnbfp.com/
http://www.kap.org.tr/

Bu izahnamede hiikiim bulunmavyan hallerde Kurulun vatirim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde ver alan hiikiimler uygulanir.

YENI SEKIL

ONB PORTFOY YONETIMi A.S PARA PiYASASI SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
ONB PORTFOY iKiNCi PARA PiYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

OQNB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine davanilarak, 18.04.2018 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 437698 sicil numarasi altinda kavdedilerek 25/04/2018 tarih ve 3987 savili
Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen QNB Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsive
Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak QNB Finans
Portfov Kisa Vadeli Serbest Fon’un Katilma pavlarmmn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan 20.01.2020 tarihinde onaylanmstir.

Sermayve Piyvasasi Kurulu’nun 11/10/2023 tarih ve E-12233903-305.04-43369 savili
vazisi ile Fon’un unvaninin QONB Finans Portfoy Para Pivasasi Serbest (TL) Fon olarak
degistirilmesine izin verilmistir.

Daha sonra Kurul’un .......... tarih Ve ....cccoeveeieerennannns savili1 vazisi ile Fon’un
unvaninin ONB Portfoy Ikinci Para Pivasasi (TL) Fonu olarak degistirilmesine izin

verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii_anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Kurucu QNB Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.gnbportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
vayimlanmistir. izahnamenin nerede vayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler vatirnmci bilgi formunda ver almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin_yapildig: ortamlarda, semsive fon
ictiiziigii ve vatirnmci bilei formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
vatirimcilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar1 ile finansal raporlarina
fonun KAP savfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun vatirim fonlarina iliskin
diizenlemelerinde ver alan hiikiimler uygulanir.



http://www.qnbportfoy.com/
http://www.kap.org.tr/

ESKIi SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

Dokiimanlari

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlam| 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin

Tebligi Teblig

Fon ONB Finans Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu OQNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerin
Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi | 111-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y onetici ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi
formu |

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon ONB Portfoy Ikinci Para Pivasasi (TL) Fonu

Semsiye Fon Qnb Portfoy Yonetimi A.S Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu ONB Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.




Portfoy Saklayicisi ONB Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayil1 Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iligskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumy
tarafindan viriirliige konulmus olan Tiirkiyve Muhasebe
Standartlary/Tirkive Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici ONB Portféy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: QNB Finans Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL)
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Serbest

Unvani: Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portféy yoneticilerine, Fon miidiiriine ve Fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir

YENI SEKIL

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Unvani:

Fon’un
Unvani: QNB Portfoy Ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | QNB Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi

Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Para Piyasasi Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz

Fon portféy yoneticilerine, Fon miidiiriine ve Fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

ESKI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damismanh
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 17/04/2014

No: PYS/PY.14-YD.8/325

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.

T ™ arae ™| Tar: 09012014
? No0:21/686 sayil Kurul Karar:
Numarasi
YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

QNB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfoy YoneticiliZi ve Yatirnm Danismanly
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 17/04/2014

No: PYS/PY.14-YD.8/325

Portfoy Saklayicisinin

Unvani:

QNB Yatirnm Menkul Degerler A.S.

4 ura No:21/686 sayih Kurul Karan
Numarasi
ESKI SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Krist
Kule Binas1 Kat:6, No: 215 Sisli —Istanbul
www.gnbfp.com

Telefon numarasi:

0212336 7171

Portfoy Saklayicist QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6
Sisli/Istanbul www.gnbfi.com.tr




\ Telefon numarasi: \ 02122821700

YENI SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici QNB Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mabhallesi, Biiyiikdere Caddesi Krist
Kule Binasi Kat:10, No: 215 Sisli —Istanbul
www.gnbportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123367171

Portfoy Saklayicisi QNB Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi1 No:215 Kat: 6
Sisli/Istanbul www.gnbyatirim.com.tr

Telefon numarasi: 02122821700

ESKIi SEKIL

2.3. Fon portfoyiiniin tamami1 devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek
para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan
varliklar fon portfoyiine dahil edilmeyecektir.

Fonun yatirim amaci, Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri kaydetmektir. Fon portfyiine sadece
TL cinsi varliklar ve igslemler dahil edilecektir. Fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yer
verilmeyecektir. Ayrica fon portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve/veya
tezgah iistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli repo/ters repo islemleri
yapilabilecektir.




Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kred1 alablhr repo, para p1yasas1 1slemler1 ve dlger
borglanma ara(;larlm kullanablhr Fon e e e , ne-men

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasast
araglarini ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoyiiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus likiditesi yiliksek
para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon portfoyiiniin glinliik olarak hesaplanan
agirlikl ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan
varliklar fon portfoyiine dahil edilmeyecektir. Fonun yatirim amaci, Tiirk Lirast bazinda mutlak
getiri kaydetmektir. Fon portfoyline sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon
portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araclarina yer verilmeyecektir. Ayrica fon portfoyilinde yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarina yonelik organize ve/veya tezgah iistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli repo/ters repo islemleri
yapilabilecektir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo, para piyasas: islemleri ve diger
bor¢lanma araglarini kullanabilir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim
yaptig1 para ve sermaye piyasasi araglarini ya da diger finansal varliklari teminat olarak
gosterebilir

ESKi SEKIL

2.4 Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup Teblig’in 4.2. maddesinde yer alan, vadeye kalan giin sayisi
hesaplanabilen vadesine en fazla 184 giin kalmis olan, Tiirk Lirasi cinsinden enstriimanlara
yatirim yapacak olup, yabanci para cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmayacaktir.



YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari | Azami %
%

Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar1 (TL) 0 100

Ters Repo Islemleri / BIST Taahhiitlii Islemler 0 100

Pazari’nda Gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile
Alim Islemleri

Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Kamu/Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL) 0 50
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL)* 0 50
Gayrimenkul Sertifikalari 0 10
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 50
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 50

Para piyasas1 fonlarnmin fon toplam degerinin azami %50’si mevduat/katilma
hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon
toplam degerinin %6’s1n1 asamaz.

Fon portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclari dahil edilmeyecektir.

Fonlar, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda
portféylerindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasast araclarinit 6diing verebilir. Fon portfoylinden 6diing verme islemi, ddiing
verilen sermaye piyasasi araclarinin en az %1001 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
Ozkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir

ESKI SEKIL
2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

YENI SEKIL

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %20 BIST-KYD OSBA
Sabit + %70 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak 6ngoriilmistiir.

ESKIi SEKIL



2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla vadeye kalan giin sayist hesaplanabilen
faize dayali menkul kiymetler, faize dayali endeksler, ve Fon Tebligi’nin 4’{incii maddesinde
sayilan ve ayni maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun goriilen varliklara dayal: tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono, yapilandirilmis yatirnm/borglanma araglart ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilecektir. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar
araciligryla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir. Kaldirag yaratan iglemlerin
higbir tarafi yabanci para cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasast araglarindan olusturulamaz

YENI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt i¢i borsalarda islem goren faiz,
finansal endeksler ve Fon Tebligi’nin 4’{lincii maddesinde sayilan ve ayni maddenin (j) bendi
uyarinca Kurulca uygun goriilen varliklara dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri) ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon portfoyline yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali tiirev araclar dahil edilmeyecektir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin
Kontrol” basliginda yer alan siirlamalara uyulur.

ESKIi SEKIL

2.7. Portfoye borsa disindan dayanak varligi TL cinsinden olan ve vadeye kalan giin sayis1
hesaplanabilen tiirev arag (opsiyon), swap sozlesmeleri, repo, ters repo sézlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir.

YENI SEKIL

2.7. Portfoye borsa digindan repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sozlesmeler
fonun yatirnm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo, ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL
2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mumkundir.

YENI SEKIL

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.



ESKIi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmast olasiligim1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylariin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrage1 Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinden aciga satis yapilan finansal enstriimanlarin,
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 0Odiing karsiligt ve/veya dogrudan agiga satis
imkanlarinin azalmasi durumunu ifade eder.



11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade eder.

12) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin piyasa degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot fiyatindaki
degisim ile opsiyon isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farkliligi ifade ederi.

14) Yapilandirilmis Yatirim Araglart Riskleri: Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak
varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagli olarak, yapilandirilmis yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklar1 tiizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirnmci vade sonunda hicbir gelir elde
edemeyecegi gibi vade sonunda yatirnmlarin degeri baglangic degerinin altina diisebilir.
Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Y atirimet, yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimcilar
ihracginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragc1 kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Diger
taraftan, olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek
likidite sorunlar1 yapilandirilmig yatirim araglari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapiciligt olmadigr durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarimin likidite riski list seviyededir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, finansal araclara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar

sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢g Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon



sOzlesmeleri), sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasit sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfdyiine alman varliklarmn ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKIi SEKIL

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; vadeye kalan giin sayist hesaplanabilen, faiz ve
diger sermaye piyasasi araglar1 ilizerine yazilan tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve
yapilandirilmig yatirim araglar1 ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilecektir. Kaldirag¢ yaratan islemlerin hicbir tarafi yabanci para cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faize dayal tiirev arag¢ (vadeli islem s6zlesmeleri),
ileri valorlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilecektir.

ESKIi SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin Mutlak
Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %50’sini asamaz.

YENI SEKIL



3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyliniin RMD’si, referans alinan
karsilastirma ol¢iitiiniin RMD’sinin 2 katin1 agsamaz.

ESKIi SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag¢ limiti %400°diir.

YENI SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 20°djir.

ESKIi SEKIL

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

YENI SEKIL

3.6. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilagtirma olgiitiidiir. Referans portfoy kaldirag
yaratan islemleri ve sakli tiirev araglari icermez.

ESKi SEKIL
6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimm Kkurucunun yani sira asagidaki fon dagitim
kuruluslar1 aracihigiyla yapilir.

KURUM UNVANI Tletisim Bilgileri

QNB  Finans Yatinnm | Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:6-
Menkul Degerler A.S | 7 34394 Sisli/ Istanbul Tel: 0 212 336 7000

Genel Midiirliigii ve tiim

subeleri
QNB Finansbank A.S Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:6-
7 34394 Sisli/ Istanbul
YENI SEKIL

6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:



Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluglart araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi

mumkundir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan

Tletisim Bilgileri

QNB A.S.

Esentepe Mabhallesi, Biiyiikdere Caddesi Kristal Kule
Binasi No: 215 Sisli —Istanbul
www.gnbfb.com.tr

QNB Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Kristal Kule
Binasi No: 215 Kat:6-7 Sisli —istanbul
www.gnbfi.com

Odeabank

Biiyiikdere Cad. Levent 199 no:199 Kat:33-39 34394 Sisli-
istanbul
www.odeabank.com.tr

Alternatif Bank A.S.

Cumhuriyet Cad. No: 49 Elmadag 34367 Istanbul
www.abank.com.tr

Osmanli Yatirnm Menkul
Degerler A.S.

Maslak mah. Nurol Plaza Biiyiikdere Cad. No:255/802
Sariyer Istanbul
www.osmanlimenkul.com.tr

Osmanli Portfoy Yonetimi
AS

Maslak mah. Nurol Plaza Biiyiikdere Cad. No:255/802
Sariyer Istanbul
www.osmanliportfoy.com.tr

Tacirler Portfoy YOnetimi
AS.

Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:9 34337 Etiler
Istanbul
www.tacirlerportfoy.com.tr

TEB Yatirrm Menkul
Degerler A.S.

Saray Sokullu Cad. D: No: 7/A 7/B 34768 Umraniye
Istanbul
www.tebyatirim.com.tr

Ak Portfoy Yonetimi A. S.

Levent Akcam Cad. Selvili Sok. Sabanc1 Center 4 34330
Besiktas
www.akportfoy.com

Garanti Portfoy YOnetimi
AS.

Levent Nipetiye Mahallesi, Aytar caddesi No:2 34340
besiktas
https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

TurkishBank

Valikonag cad. No:1 34371 Nisantas: Istanbul
www.turkishbank.com

Turkish Yatirnm Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mah. Alikaya Sok. Pol center A Blok No:1 I¢ kapi
No:62 Sisli istanbul
www.turkishyatirim.com

ESKIi SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar



http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx
http://www.tacirler/

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma Olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

ESKI SEKIL
7.1.3. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel
bilgiler



Fondan Karsilanan Giderler %

Yonetim Ucreti (Yillik) 1,30

QNB Finans Yatirim Menkul (%65)

Degerler A.S: (%65)

QNB Finansbank A.S

Saklama  Ucreti (Yillik- 0,02

yaklasik)

Diger Giderler (Yaklasik) 0,18

TOPLAM 15
YENI SEKIL

7.1.4. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarligindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

ESKIi SEKIL

9.2. Semsiye fon igtliziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

YENI SEKIL

9.2. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir,

ESKIi SEKIL

9.3. Yatirimcilarin yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, IIL., VL. (6.5. maddesi haric¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarthinden en az 30 giin 6nce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL


http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

9.3. Yatirimeilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., I.1.2.1., II, IIL., VL. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 ig giinii icinde toplu olarak
Kurula bildirilir.

ESKIi SEKIL

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimci tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

YENI SEKIL
9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur..
ESKIi SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimini takiben, izahnamede belirtilen usul ve
esaslar cergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

YENI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimimi takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

IZAHNAMEYE EKLENEN MADDELER

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinir1 yillik %1,65’tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes i gilinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden
diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar



disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

IZAHNAMEDEN CIKARILAN MADDELER

2.9. Portfoye yabanci yatirim aract dahil edilmeyecektir.

2.10. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla vadeye
kalan giin sayis1 hesaplanabilir yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihra¢ edilen yapilandirilmis yatirim araglarindan, Kurul’un borglanma
araglarma iliskin diizenlemeleri cercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasast araglarindan, yatirimer tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
O0denecegi taahhiidiinii iceren Ozellikteki borclanma araclari da fon portfoyiine dahil
edilebilecektir.

9.5. Fon portfoyline yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ’ta aciklanir.



