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Diizenleyici Kurum Bildirimleri

T 30/07/2025 Son Fiyat Giinliik Haftalik Aylik YBB
e Issizlik gérinimi Bedelli Sermaye Artirimi Bedelsiz Sermaye Artirimi Riichan Hakki  Temettii Briit Temettii Net
e IMF, Tirkiye ve kiiresel ekonomi igin blyime — T — 31/07/2025 Orani (%) Orani (%) (TL) (L) (L)
S . XU030 11,809.4 1.57% -0.6% 47%  9.8% BIGCH - - - 0.62 0.73
tahminlerini ylkseltti SANEM 0.05 0.0a
XBANK 16,042.5 1.73% -0.2% 3.2%  10.2% ' '
Sirket Haberleri XUSIN 13,554.3 1.60% -0.3% 7.8%  3.8%
0, ) 0, 0, . - H - -
XUTUM 13,083.7 1.37% 0.4% 7.3%  14.2% Giinliik islem Hacimleri
e Moody’s Ratings, SKBNK’nin kredi notlarini ylkseltti USDTRY 4057 0.20% -0.2% 1.9% 150% Aylik Ortalama YBB Ortalama
. : EURTRY 46.60 -0.43% -2.5% -0.9%  26.8% Ortalama Giinliik islem YIY Giinliik islem Hacmi YIY Giinliik islem Hacmi YIY
* IMASM yent bir satig anlagmasi imzaladi CURUSD 1 o 2t o 1050 30/07/2025 _Hacmi (mn ABD Dolari) _Degigim (%) __ (mn ABD Dolari) _ Degisim (%) __ (mn ABD Dolar) _ Degisim (%)
¢ HRKET yeni satig anlasmasini duyurdu : ' : ' ' ' BIST-30 1,890 -1.7% 1,963 -9.2% 2,142 1.4%
. - . . | 0, 0, 0, - 0,
e Bilango Degerlendirmesi — FROTO, GARAN Brent (Varil/USD) 2.2 050%  53% 7.7% -3.3% BIST-50 2,160 5.0% 2,225 "12.4% 2,418 2.1%
Altin (Ons/USD) 3,299.9 0.76% 2.0%  -1.2%  25.8% BIST-100 2,802 2.5% 2,679 -10.9% 2,723 -6.7%
BIST Tiim 4,383 10.3% 3,997 -3.2% 3,825 -7.6%
BIST Banka 556 20.3% 638 18.2% 673 17.3%
. . BIST Sinai 1,239 -16.8% 1,090 -31.0% 1,107 -28.3%
Hisse Geri Alimlan Model
Portféy 485 12.1% 513 -6.8% 535 -4.2%
30/07/2025 Adet Tutar (mn TL)
AKFGY 700,000 2.1
AKFIS 50,000 1.1
AKFYE 150,000 2.7
CEMZY 192,762 2.9
HUNER 500,000 2.2
LKMNH 53,515 0.9
MAVI 200,000 8.2
OFSYM 10,833 0.6
PCILT 20,000 0.3

Ekonomi ve Siyaset Haberleri

issizlik gériniimii
Haziran’25 déneminde mevsimsellikten arindirilmis issizlik %8,6 seviyesine artis gdsterdi, bunun yaninda is giicline katilim orani %53,5 seviyesinden sabit kaldi. 2C25 déneminin ortalamasina bakildijinda issizlik %8,5 ile tarihsel
anlamda en dusuk seviyelerde bulunmaktadir.

IMF, Tiirkiye ve kiiresel ekonomi i¢in biiyiime tahminlerini ylikseltti
Tarkiye'nin 2025 yil blyime tahmini %2,7'den %3'e ¢ikarildi; kiresel buyime beklentisi ise %2,8'den %3'e yukseltildi. Ancak IMF, artan ticaret gerilimleri, jeopolitik riskler ve olasi finansal sikilasma nedeniyle gérunimun kirilgan
olmaya devam ettigini belirtti. TUrkiye'nin 2026 biyime tahmini de %3,3'e ylkseltilirken; Cin, ABD ve Euro Bélgesi igin de yukari yonlu revizyonlar yapildi.

Sirket Haberleri

Moody’s Ratings, SKBNK’nin kredi notlarini yukseltti Moody’s, SKBNK’nin hem TL hem de ddviz cinsinden uzun vadeli kredi notlarini yeniden degerlendirdi. SKBNK’nin kredi notlari 1’er seviye artirilarak sirasiyla “Ba3” ve “b1”
oldu.

IMASM yeni bir satis anlagsmasi imzaladi Sirket, 2024 dénemindeki toplam cirosunun 11%’ ine esit olan 1.1 milyon ABD Dolari tutarinda yeni bir anlagsma tamamiadi.

HRKET yeni satis anlagmasini duyurdu Sirket, Riyad/Katar'da yer alan Qiddiya Hiz Parkr’'nin ingasi igin yeni bir satis anlasmasi gerceklestirdi. ingaatin bir ay icerisinde tamamlanmasi bekleniyor ve anlagsmanin toplam degeri 3,9
milyon ABD Dolari. Bu anlagmanin eklenmesiyle, Sirketin yil bagindan bu yana gercgeklestirdigi tim satis anlasmalarinin toplami 40,0 milyon ABD Dolarina ulasti; bu rakam, Sirketin 1H24 ciro Uretiminin %95’ine tekabil ediyor.

Bilango Degerlendirmesi — FROTO

Sirketin Gretimi yillik bazda %31 artarak 186 bin adede ulagti ve kapasite kullanim orani %80’e yikseldi (2C24: %76). Uretimdeki artig, yurtici pazarda 1 tonluk ticari arag tretiminin yillik bazda %74 artmasi ve Romanya'da yeni
modellerin (Puma Gen-E ve E-Courier) devreye alinmasiyla %12 bilyiime saglanmasi sayesinde gergeklesti. Sirketin toplam satiglari 2C25'te yillik %38 artisla 192 bin adette gerceklesti. Ozellikle inracat tarafindaki yillik %46 artig
bu blylUmeyi destekledi. Avrupa otomotiv pazarinda olumsuz talep kosullarina ragmen — binek ara¢ pazarinda %2, hafif ticari arag pazarinda %14 yillik daralma — Ford Otosan’in satislari 166 bin adede ulasarak %16 pazar payina
eristi (2C24: %14). Sirketin yurtici satiglari %7 oraninda artti ancak sektoérin %17’lik buyimesinin gerisinde kaldi, bu da pazar payinin %8,5’ten %7,8’e sinirl bir digtis yasamasina neden oldu. Hasilat tarafinda, sirketin toplam cirosu
onceki yila gére %35 artig gosterdi. Yurtici pazarda sinirli hacim buyiumesi ciro dretimini sinirlandirdi; buna karsilik uluslararasi satis gelirleri %47 artti ve ihracatin toplam gelir igerisindeki payi %74’ten %82’ye yikseldi. Operasyonel
olarak, sirketin dizeltiimis FAVOK’U (finansal kiralama giderleri ve faaliyetlerden elde edilen diger gelir/giderler danhil) yillik %84 artigla 2C25'te 17,3 milyar TL’ye ylkseldi. FAVOK marji ise 6,5x’ten 8,9x’e ¢ikti. Kisa vadeli Avro
alacaklarindaki kur etkisi, 1Y25 finansallarinda diizeltiimis FAVOK hesabina 4,5 milyar TL pozitif katki sagladi. Sonug olarak, sirketin net karinda 2C25'te %24 oraninda gergek bir daralma yasandi. Bu daralma, hem 2C25'teki yiiksek
kur farki kaynakl finansman giderlerinden hem de 2C24’teki 1,8 milyar TL'lik yiksek ertelenmis vergi gelirinden kaynaklandi. Sirket, satis hacmi hedefini korurken yurtici pazar beklentisini 950 bin—1.050 bin aragtan 1.050 bin—1.150
bin araligina yiikseltti. Ayrica, 2025 igin sermaye harcamalari (capex) 6ngoriisiini 750 milyon—-850 milyon Avro seviyesinden 600 milyon—700 milyon Avro araligina revize etti. Hisse, 11.0x FD/FAVOK garpaniyla iglem géruyor; BIST
evrenindeki yurtici benzer sirketler ise ortalama 36.7x seviyesinde bulunuyor. Sirket, bugtin saat 16:00’da toplanti diizenleyecek.

Bilango Degerlendirmesi — GARAN

GARAN, 2. ¢ceyrekte 28,3 milyar TL net kar acgikladi; bu rakam piyasa beklentisi olan 23,4 milyar TL’nin ve bizim tahminimiz olan 22,9 milyar TL’nin %21 Uzerinde gergeklesti. Beklentilerimizden sapma esas olarak 1) mevduat maliyeti
performansinin olumlu etkiledigi net faiz gelirlerinin beklentilerin Gzerinde gelmesi ve 2) beklenenin Gzerinde gelen Ucret/gider dengesi kaynakh oldu. Net kér ceyreklik bazda %12, yillik bazda %26 artti. 2C25 doneminde GARAN,
agirlikli olarak bireysel segmentlerde %11 oraninda TL kredi buyimesi ve ABD Dolari bazinda %7 ¢eyreklik guc¢li yabanci para kredi buyimesi sagladi. TL mevduatlar sadece %1 geyreklik artis gosterdi, bu da bankanin mevduat
maliyetlerini %119 baz puan azaltmasina olanak verdi. Mevduat yerine repo fonlamasi tercih edildi ve repo maliyet ydnetimi basariliydi. Bdylece TL kredi-mevduat makasi ¢eyreklik bazda 123 baz puan iyileserek -%3,94'e ylkseldi.
Ancak kredi getiri artisinin sinirli olmasi nedeniyle makas iyilesmesi de sinirli kaldi. Yabanci para mevduatlar ¢eyreklik %4 azaldi ve ddviz kredi-mevduat orani %60’'tan %67’ye ¢ikti. Swap maliyetlerinin %340 artmasina ragmen,
swap ayarli net faiz marji 48 baz puan daralarak %4,82’ye geriledi. Varlik kalitesinde, takipteki alacak orani 2C25te hafif artisla %3’e ¢ikti. Kur riskiyle duzeltiimis Net Kredi Risk Maliyeti (CoR), ceyrekteki beklenmedik olumlu dénusle
%1,24’e geriledi. Ucret gelirleri yillik bazda %60 artarken, operasyonel giderlerdeki %72 artis bu olumlu katkinin bir kismini dengeledi ve gider/gelir orani %39'dan %44’e yikseldi. GARAN, 2025 yilina dair dngorilerini glincellemedi
ancak TCMB’nin siki durusu nedeniyle 300 baz puanlik net faiz marji genislemesi hedefinin iki geyrek ertelendigini belirtti. Yénetim, faiz marji genislemesi yerine glgla tcret gelirleri ve ilave karsilik iptallerine dayanarak 2025 yil sonu
icin dusuk %30'larda 6zkaynak verimliligi hedefini korumayi amagliyor. Bu sonugla birlikte GARAN, yilliklandirilmis geyreklik %31,6 6zkaynak verimliligi agiklarken, ceyreklik bazda 140 baz puanlk artis sagladi. Hisse senedi, son 12
aylik rakamlara goére 5,9x F/K ve 1,58x PD/DD cgarpanlariyla islem goériyor.

Bugiin Gergeklesecek Olan Yatirimci Toplantilari

Sirket Hisse Tarih | Giin |Saat|Konum

FROTO 31/07/2025 Persembe 16:00 Online

Ford Otosan

Bugiin Ag¢iklanmasi Beklenen Bilangolar

Hisse Hasilat FAVOK Net Kar

Kodu QNBI Konsensus QNBI Konsensus QNBI Konsensus

BIGCH - 1,125 - 247 - 17

KCHOL - - - -1,210
Aciklanan Bilangolar

Satiglar FAVOK Net Kar
2C25 2C24 YD Kons. % fark 2C25 2C24 YD Kons. % fark 2C25 2C24 YD Kons. % fark

YKBNK 47,291 27,317 73% - - - - 11,330 7,103 60% 10,016 13.1%
TSKB 5,640 3,244 74% - - - - 3,380 2,469 37% 3,180 6.3%
GARAN 80,094 56,122 43% - - - - 28,326 22,522 26% 23,389 21.1%
FROTO 194,794 144,203 35% 192,464 1.2% 12,605 11,200 13% 11,962 5.4% 6,111 8,070 -24% 6,267 -2.5%
FMIZP 172 245 -30% - - 19 32 -42% - - 12 34 -65% - -




