
 

 

 
Araştırma Bülteni 

 

 

Ekonomi Haberleri  

 

• Yabancı yatırımcıların haftalık portföy hareketleri 

• Sektörel enflasyon raporu 

 

Şirket Haberleri 

 

• (=) TCMB, kısa vadeli yurtdışı fonlamada zorunlu 

karşılık oranını (zk) arttırdı 

• S&P Global, PGSUS'un kredi notlarını teyit etti 

• GLRMK'nın bağlı ortaklığı Gülermak Renewables 

Ltd'nin güneş enerjisi üretim lisans ve izinleri 

104.4MW'a ulaşacak 

• ALTNY toplam değeri 9,8 milyon ABD Doları olan bir 

satış anlaşması imzaladığını duyurdu 

 

Piyasa Verileri 

23/05/2025 Son Fiyat   Günlük   Haftalık   Aylık   YBB  

XU100 9,356.0 -1.26% -3.2% -0.8% -4.8% 

XU030 10,268.2 -1.31% -3.3% -0.1% -4.5% 

XBANK 12,437.1 -1.97% -0.7% 4.8% -14.5% 

XUSIN 12,351.3 -1.01% -3.5% -2.1% -5.4% 

XUTUM 11,364.2 -1.12% -2.6% 0.5% -0.8% 

USDTRY 39.03 0.60% 0.7% 1.6% 10.6% 

EURTRY 44.59 1.65% 2.2% 2.1% 21.4% 

EURUSD 1.14 0.42% 1.5% 0.4% 10.2% 

Brent (Varil/USD) 64.4 -0.11% -1.0% -2.3% -13.8% 

Altın (Ons/USD) 3,339.2 -0.55% 3.4% 0.6% 27.3% 

 

 

Hisse Geri Alımları 

23/05/2025 Adet   Tutar (mn TL)  

FRIGO                50,000                    0.35  

KAYSE              340,000                    6.72  

AKFGY              250,000                    0.53  

MHRGY              300,000                    1.45  

BOBET              200,000                    5.72  

REEDR                99,949                    1.19  

AHGAZ              125,000                    3.16  

ENERY           2,378,314                  12.64  

AKFYE                60,000                    0.97  

NTHOL              281,674                  11.44  

ALARK              589,000                  49.97  

ATATP                50,000                    4.27  

LKMNH                70,000                    1.12  

SANFM              100,000                    2.05  

MACKO              100,000                    4.02  

TEZOL              234,000                    4.09  
 

  

Düzenleyici Kurum Bildirimleri 

 

26/05/2025 
Bedelli Sermaye Artırımı 

Oranı (%)  
 Bedelsiz Sermaye Artırımı 

Oranı (%)  
 Rüçhan Hakkı 

(TL)  
 Temettü Brüt 

(TL)  
 Temettü Net 

(TL)  

MAVI - - - 1.17 1.00 

LKMNH - - - 0.21 0.18 

CCOLA - - - 1.07 0.91 

ASUZU - - - 1.98 1.69 

 

 

Günlük İşlem Hacimleri 

23/05/2025 
Ortalama Günlük İşlem 
Hacmi (mn ABD Doları)  

 Y/Y 
Değişim (%)  

 Aylık Ortalama 
Günlük İşlem Hacmi 

(mn ABD Doları)  
 Y/Y 

Değişim (%)  

 YBB Ortalama 
Günlük İşlem Hacmi 

(mn ABD Doları)  
 Y/Y 

Değişim (%)  

BIST-30 1,760 -40.1% 1,942 -23.2% 2,292 8.5% 

BIST-50 1,953 -42.2% 2,190 -26.9% 2,592 5.0% 

BIST-100 2,244 -41.5% 2,489 -28.9% 2,875 -1.5% 

BIST Tüm 3,577 -35.3% 3,772 -24.8% 3,916 -5.4% 

BIST Banka 586 -27.9% 621 -17.5% 714 24.5% 

BIST Sınai 1,019 -53.5% 1,125 -37.8% 1,158 -25.0% 

Model 
Portföy 431 -41.8% 456 -21.1% 520 7.9% 

 

 

Ekonomi Haberleri 

 

Yabancı yatırımcıların haftalık portföy hareketleri 
16 Mayıs 2025 haftasında yabancı yatırımcıların hisse senedi portföyü 0,2 milyar ABD Doları, devlet tahvili portföyü de 0,1 milyar ABD Doları artmıştır. Devlet Eurobond portföyü 0,4 milyar ABD Doları, şirket ve banka Eurobond 
portföyü 0,1 milyar ABD Doları geriledi. Ek olarak ilgili haftada 1,2 milyar ABD Doları carry trade (swap) çıkışı gerçekleşti. Sonuç olarak yabancı yatırımcıların toplam portföylerinden 0,8 milyar ABD Doları para çıkışı gözlemlendi. 
 
Sektörel enflasyon raporu 
TCMB’nin paylaştığı sektörel enflasyon raporu sonuçlarına göre Mayıs ayında hanehalkının 12 ay sonrası için enflasyon beklentisi %59,9 seviyesine yükseldi. Reel sektör tarafında ise bu beklenti %41 seviyesine geriledi, diğer 
taraftan piyasa katılımcılarının beklentisi ise %25,1 seviyesine yükseldi. Piyasa katılımcıları anketinin Mayıs ayı sonuçlarına bakıldığında ise 2025 yıl sonu enflasyon beklentisi %30,4 seviyesinde gerçekleşti, TCMB’nin 2Ç25 enflasyon 
raporundaki yıl sonu beklentisine bakıldığında ise %24 seviyesinin korunduğunu görüyoruz. Bizim 2025 yıl sonu TÜFE enflasyonu beklentimize bakacak olursak %28 ile TCMB’nin beklentisinin üstünde kalırken piyasa katılımcılarına 
görece daha iyimser olduğumuz söylenebilir. 
 

 
 

Şirket Haberleri 

 

(=) TCMB, kısa vadeli yurtdışı fonlamada zorunlu karşılık oranını (zk) arttırdı Yurtdışı fonlamada %12 olan zk, 1 aya kadar vade için %18'e, 3 aya kadar vade için %14'e yükseldi. TCMB bu düzenlemeyle, yurtdışı fonlama 
imkanlarını daha maliyetli hale getirerek maliyetlerin sıkı para politikası hedeflerinin altına düşmesini önlemeyi amaçlıyor. Yurtdışı fonlamanın bankacılık sektörü bilançosundaki görece küçük ölçekli ağırlığını göz önünde bulundurarak, 
düzenlemenin bankalar açısından nötr olduğunu değerlendiriyoruz. 
 
S&P Global, PGSUS'un kredi notlarını teyit etti S&P, PGSUS'un hem uzun vadeli kredi notunu hem de Şirket'in yurtdışında ihraç ettiği tahvillere ilişkin uzun vadeli kredi notunu yeniden değerlendirdi. Derecelendirme kuruluşu, 
değerlendirme sonucunda Şirket'in her iki kredi notunu da teyit ederek, her iki notun da B+ seviyesinde olduğunu hatırlattı. 
 
GLRMK'nın bağlı ortaklığı Gülermak Renewables Ltd'nin güneş enerjisi üretim lisans ve izinleri 104.4MW'a ulaşacak Gülermak Renewables, Hanningfield 1 Limited şirketinin hisselerinin tamamının 2,5 milyon İngiliz Sterlini 
karşılığında satın alınması üzerine bir anlaşma imzaladı. Satın alma işleminin gerçekleşmesinin ardından bağlı ortaklığın toplam güneş enerjisi üretim lisans ve izinleri 104,4MW'a ulaşacak. 
 
ALTNY toplam değeri 9,8 milyon ABD Doları olan bir satış anlaşması imzaladığını duyurdu Şirket'in bağlı ortaklığı Dasal Havacılık Teknolojileri A.Ş., sürü kabiliyetine sahip insansız hava aracı teknolojilerinin geliştirilmesi 
konusunda toplam değeri 9,8 milyon ABD Doları olan bir satış anlaşması imzaladı. Yeni anlaşmanın toplam değeri ALTNY'ın 2024 yılı cirosunun %1,8'ine denk gelmektedir. 

 

Açıklanan Bilançolar 

  Satışlar  FAVÖK Net  Kar 

  1Ç25 1Ç24 YD Kons. % fark 1Ç25 1Ç24 YD Kons. % fark 1Ç25 1Ç24 YD Kons. % fark 

KUYAS 210 466 -55% - - 11 183 -94% - - 249 19 1175% - - 

PCILT 1,692 1,690 0% - - 129 111 16% - - 109 106 3% - - 

 


