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TCMB 2C25 Enfl R 22/05/2025 Son Fiyat Giinliik Haftalik Ayhk YBB
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Sirket Haberleri XBANK 12,687.6 1.42% 1.3% 8.4% 12.8%
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e (+) isdemir yeni 1. yiiksek firnini devreye ald XUTUM 11,4926  0.75% 15% 33% 03% Gunluk Islem Hacimleri
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e EKOS 3,5 milyon Avroluk yeni satis anlasmasini —222TRY 39.03 0.69% 0.9% 1.9% 10.6% o _Aylik Ortalama _YBB Ortalama
EURTRY 44.16 0.55% 1.8% 1.9% 20.2% Ortalama Giinliik Iglem YIY Giinliik Islem Hacmi YIY Giinliik Islem Hacmi YIY
duyurdu - - - - - 22/05/2025  Hacmi (mn ABD Dolar1) Degisim (%)  (mn ABD Dolar))  Degisim (%)  (mn ABD Dolari)  Degisim (%)
e PAPIL 0,6 milyon Avro tutarinda yeni satis anlagsmasi EURUSD 113 0.29% 1.3% 0.0% 9.2% BIST-30 2,201 -26.2% 1,955 -22.7% 2,297 8.7%
acikladi Brent (Varil/USD) 63.6 -0.12% -2.1% -2.6%  -14.9% BIST-50 2,428 -28.8% 2,207 -26.3% 2,598 5.3%
Altin (Ons/USD) 3,326.7 0.97% 3.9%  0.7% _ 26.8% BIST-100 2,678 -32.6% 2,507 -28.4% 2,881 -1.2%
BIST Tiim 3,914 -28.1% 3,786 -24.5% 3,919 -5.3%
BIST Banka 760 -33.1% 624 -17.2% 716 24.7%
BIST Sinai 1,016 -47.5% 1,133 -37.4% 1,160 -24.9%
Hisse Geri Aiimlari Model
Portfoy 580 23.1% 458 -20.8% 520 8.1%
22/05/2025 Adet Tutar (mn TL)
SANFM 50,000 1.03
LKMNH 62,000 1.03
ENERY 950,000 5.39
NTHOL 21,153 0.86
INVES 13,224 2.87
AKFIS 40,000 0.78
REEDR 50,000 0.61
AKFGY 400,000 0.84

Ekonomi Haberleri

TCMB 2C25 Enflasyon Raporu

TCMB’nin 2C25 Enflasyon Raporu’nda 2025, 2026 ve 2027 yillari i¢in enflasyon tahminlerinde degisiklik yapiimadigini géruyoruz, tahminler sirasiyla %24, %12 ve %8 seviyelilerinde sabit birakildi. Ek olarak belirtmek gerekirse diger
kurumlarin tahminleri ile yaptigimiz hesaplamalara gére 2025 yil sonu enflasyonu icin ortalama piyasa beklentisi TCMB’nin beklentisinin Ustinde %30,5 seviyesinde bekleniyor, bizim beklentimiz ise %28 seviyesinde daha ilimli
g6zukuyor. TCMB Bagkani Fatih Karahan 1C25 doneminde talep kosullarinin dezenflasyon surecini yeteri kadar desteklemedigini fakat 2C25 itibariyle talep kosullarinin dezenflasyon sireci destekleyecegini 6ngérmektedir. Para
politikasi tarafina bakildiginda ise, TCMB Baskani siki para politikasi durusunu giclendirdiklerini bunun sonucunun da kredi ve mevduat blylimesine beklenildigi gibi yansidigini belirtmigtir.

Oncii biiyiime gostergeleri
Reel sektdér gliven endeksi Mayis’25 déneminde aylik bazda %2,1 geriledi. Diger taraftan hizmet, perakende ve insaat sektdrleri endeksleri sirasiyla aylik bazda %0,9, %0,6 ve %3,9 artis gdsterdi.

Sirket Haberleri

(+) isdemir yeni 1. yiiksek firinini devreye aldi Hatirlanacag iizere, yonetim daha énce 1.850 m3 kapasiteli 3. Yiiksek Firin'i yeniden insa etmek yerine isdemir'de 3.000 m3 kapasiteli yeni bir yiiksek firin insa etmeye karar vermisti.
Yuksek firin 2,8 milyon ton sivi gelik Uretim kapasitesine sahip ve 3. Yuksek Firini atil kabul edersek, Erdemir Grubu igin yaklasik %11 teknik kapasite artigi anlamina geliyor. Sirket ayrica 800 bin ton/yil kapasiteli 4 No.lu kok bataryasi
yatiriminin da tamamlandigini duyurdu. Yuksek firinla ilgili bu yatirimlarin temel amaci kapasite artisindan ziyade maliyet verimliligini artirmak olmustur. Agiklamayi, en azindan mevcut tesislerdeki ilk asama igin yatirim déngisutnin
sonuna yaklagmanin bir pargasi olarak degerlendiriyoruz, ancak ana karlilik géstergesinin triin ve hammadde fiyatlari arasindaki fark oldugu isin dogasi geregi karliliga katkisi sinirli olacaktir. Tarihsel ortalamasi 4,8x FD/FAVOK
olan hisse senedinin 2025 yili muhtemel kar beklentisine iligkin 8,6x FD/FAVOK carpani ile yerel gelik sektorl icin siiregelen nispeten zayif operasyonel ortam nedeniyle hisse igin temkinli durusumuzu koruyoruz.

EKOS 3,5 milyon Avroluk yeni satis anlagsmasini duyurdu Sirket, yabanci bir firma ile orta gerilim hicreleri satisi konusunda anlagsma yapmistir. Satiglarin toplam degeri 3,5 milyon Avro olup, Sirket'in 2024 yilli toplam gelirinin
%5,3'Une denk gelmektedir.

PAPIL 0,6 milyon Avro tutarinda yeni satis anlagsmasi acgikladi Sirket, yerel bir kamu enstitlisi ile insan tespit cihazlari satisi konusunda bir anlasma yapmistir. Satiglarin toplam degeri 0,6 milyon Avro olup, Sirket'in 2024 yilli
toplam gelirinin %9,1'ine denk gelmektedir.

Aciklanan Bilancgolar

Satiglar FAVOK Net Kar
1025 1G24 YD Kons. % fark 1C25 1G24 YD Kons. % fark 1025 1G24 YD Kons. % fark
IEYHO 680 812 -16% - - -11 9 - - - -149 -196 -24% - -
DAGHL | 234 150 56% - - 6 5 31% - - 6 -4 - - -
ENTRA| 737 943 -22% 738 -0.1% 535 698  -23% 593 -9.7% -1,225 447 - 70 -1842.4%
KOZAL | 4,220 4,046 4% 4,144 1.8% 650 1,091 -40% 1,571 -58.6% 506 -252 - 1,409 -64.1%




