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Ekonomi ve Siyaset Haberleri

Tiirkiye’de kayith issizlik Temmuz ayinda 2,23 milyon kisiye geriledi Temmuz ayinda Tiirkiye’de kayitli issizlik yillik bazda %5,87 diiserek 2,23 milyon kisiye geriledi. ISKUR, Ocak-Temmuz 2025 déneminde 1,4 milyon agik is
pozisyonu ve 904 bin yerlestirme raporladi.

Tiirkiye’de otel doluluk orani Haziran ayinda %57,8’e geriledi Haziran 2025’te Turkiye’'nin otel doluluk orani, Haziran 2024’teki %61,95 seviyesinden %57,83’e dustl. Toplam geceleme sayisi 25,3 milyon olurken, yabanci
ziyaretgiler 17,4 milyon geceleme gergeklestirdi.

Tlrkiye, 6 ayda ciftcilere 89,7 milyar TL destek 6dedi Tarim ve Orman Bakanligi, 2025 yilinin ilk 6 ayinda ciftcilere 89,7 milyar TL destek 6demesi yapti; 2,9 milyon c¢ift¢i bu destekten faydalandi. Desteklerin %77,6’sI bitkisel
uretime, %18,7’si ise hayvanciliga yonlendirildi.

Tirkiye’de bugday uretimi niifus artisinin gerisinde kaldi Turkiye'nin nifusu 2010-2024 déneminde %16,2 artarken, bugday ekim alanlari %13,3 azaldi. Bugday Uretimi yalnizca %5,7 artarak 20,8 milyon tona ulasti; bu miktar
artan nifus icin yetersiz kald1.

Sirket Haberleri

ASELS, uluslararasi bir misteriyle 78,5 milyon ABD Dolari tutarinda ihracat s6zlesmesi imzaladi Sirket, hava savunma sistemlerinin dogrudan satisi i¢in uluslararasi bir musteriyle 78,5 milyon ABD Dolari tutarinda ihracat
s6zlesmesi imzaladi. Sézlesmenin toplam degeri, Sirket'in 2024 yili cirosunun %2,1’ine esdegerdir. Bu anlasmanin sirket gelirlerine olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

CWENE istiraki Denizli’de bayilik anlagsmasi imzaladi CWENE’nin igtiraki olan CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.S., 8 Agustos 2025 tarihinde Ekmx Solartech Enerji Sistemleri San. Ve Tic. Ltd. Sti. ile bayilik anlagsmasi
imzaladi. Bu anlagma, yurt ici satiglari artirmayi ve Denizli’deki musteri agini genisletmeyi hedeflemektedir.

TAVHL, Temmuz 2025 operasyonel sonugclarini agikladi Sirketin toplam yolcu sayisi Temmuz ayinda yillik bazda %3 artigla 13,4 milyon olarak gergeklesti. Bu artista Tunus (%4), Kuzey Makedonya (%7), Zagreb (%9) ve Giircistan
(%12) gibi uluslararasi havalimanlarinin katkisi etkili oldu. Temmuz’25 performansinin eklenmesiyle birlikte, Sirket'in 2025 yilinin ilk 7 ayindaki yolcu buyumesi yillik bazda %4 olarak gerceklesti ve toplam yolcu sayisi 61,1 milyona
ulasti. Yolcularin %65'i uluslararasi uguslardan, %35'i ise yurt igi uguslardan olustu.

HRKET, Goldwind Turkey Enerji A.S. ile 3,0 milyon ABD Dolar tutarinda anlagma imzaladi Sirket, Turkiye'de 2025 yilinda kurulacak ruzgar turbinleri i¢in ving, montaj ve tagsima hizmetleri saglamak tzere Goldwind Turkey Enerji
A.S. ile 3,0 milyon ABD Dolari tutarinda anlasma imzaladi. S6zlesmenin toplam degeri, Sirket'in 2024 yili cirosunun %2,8’ine esdegerdir. Bu anlagsmanin sirket gelirlerine olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

FORTE, Yiiksekogretim Kurulu’ndan 23,5 milyon TL’lik ihale kazandi Sirket, Yiksekogretim Kurulu’'ndan BT Sistemleri Lisans Alimi ve Yenileme ihalesini 23,5 milyon TL bedelle kazandi. Bu durumun sirketin karlihgina ve
gelirlerine olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

EKGYO, istanbul Esenler projesi igin gelir paylasimi anlasmasi imzaladi Sirket, istanbul Esenler Atisalani 3. Etap Konut Projesi igin insaat ve gelir paylasimi sézlesmesi imzaladi. Toplam satis geliri 7,2 milyar TL olup, sirketin
pay! 2,5 milyar TL (%35) olarak belirlendi.

ISGYO, Tuzla konut projesi icin gelir paylasimi anlagsmasi imzaladi Sirket, Tuzla’daki arsasi Gzerinde gergeklestirilecek konut projesi igin ingaat ve gelir paylasimi s6zlesmesi imzaladi. Sirketin gelir payl %35, yuklenici firmanin
payi ise %65 olarak belirlendi.

KRDMD - Bilango Degerlendirmesi

Sirketin satis hacmi 2C25 déneminde 600,7 bin ton seviyesinde gergeklesti; bu rakam ¢eyreklik bazda %5,5 dusus, yillik bazda ise %22 artig gosterdi. Yillik bazdaki keskin artig, blylk 6lgiide dusuk baz etkisinden kaynaklandi;
zayiflayan talep ortaminda dini bayramlarin yurt igi siparigler Gzerindeki olumsuz etkisi de bu durumu destekledi. Haddehane Urinlerinin payi dnceki geyrekteki %56 seviyesinden %60’a normallesti. Genel olarak gelir Uretimi ve
operasyonel Ust satir metrikler beklentilerle uyumlu gergeklesti. Sirketin ton basina FAVOK'( 51 ABD Dolari seviyesinde gerceklesti; 6nceki geyrekte bu rakam 49 ABD Dolari seviyesindeydi. FAVOK uretimi beklentimizin biraz altinda
kaldr; ¢linkii ton basina FAVOK beklentimiz, diisen maliyet bazinin olumlu etkisiyle biraz daha yiiksek olmasini 6ngoériiyordu, ancak maliyet diististi beklentimizin biraz altinda gergeklesti. Sirketin isletme sermayesindeki degisim 32
milyon ABD Dolari artis gdsterdi ve bu durum ¢eyrek icin 32 milyon ABD Dolari negatif serbest nakit akisi (FCF) ile sonuglandi. Ceyreklik yatirrm harcamalari 20 milyon ABD Dolari seviyesinde gerceklesti ve 6nceki ¢eyrekle uyumlu
seyretti. Buna gore net borg, 1C25’teki 134 milyon ABD Dolari seviyesinden bu ¢eyrekte 173 milyon ABD Dolari seviyesine yukseldi. Net kar ceyrekte 34 milyon ABD Dolari seviyesinde gerceklesti; bu rakam, guincellenmig 26 milyon
ABD Dolari tahminimizin Uzerindeydi. Hatirlanacagi Uzere, yatirimci iligkileri ekibiyle yaptigimiz son gérigsme sonrasinda geyrek icin ertelenmis vergi gelirini tahminlerimize dahil ederek dnceki varsayimimiz olan “vergi geliri yok”
durumunu guncellemistik. Ayrica, sirket bu ¢ceyrekte 408 milyon TL enflasyon muhasebesi kaynakli parasal kazang agikladi; dnceki ¢ceyrekte bu rakam 134 milyon TL idi. Net kur farki zarari ise 1C25'teki 849 milyon TL seviyesinden
bu ¢ceyrekte 173 milyon TL'ye geriledi. Net karda gorilen olumlu sapma, buytk 6lglide geyrek boyunca beklenenden yiksek gergeklesen parasal kazanglardan kaynaklandi. 2025 yilinin ikinci yarisinda, profil ve ray satislarinin payinin
artmasiyla birlikte ton bagina FAVOK seviyesinde iyilesme 6ngdriyoruz. Ayrica net borg seviyesinde de bir miktar iyilesme bekliyoruz. 2025 tahminlerimize gore, hisse 2025 6ngoriilen kazanglar tizerinden 6,2x FD/FAVOK cgarpaniyla
islem gérmektedir; normalize edilmis FAVOK (izerinden ise bu ¢arpan 3,4x seviyesindedir. Bu rakam, kiiresel benzer sirketlerin ortalamasi olan 5,8x ve sirketin tarihsel ortalamasi olan 5,9x'in altindadir. Beklenenden guiclii net kar
performansi ve 2025'’in ikinci yarisinda iyilesen operasyonel gériiniim, 6zellikle normalize edilmis sonuglar Gzerinden gérece disik degerleme dikkate alindiginda, hisse performansini desteklemeye devam edebilir. Bu dogrultuda,
hisseye yonelik olumlu gérugimuzu koruyoruz ve sirketi yurt ici gelik dongusundeki potansiyel toparlanmaya en iyi maruz kalan gelik girketi olarak degerlendiriyoruz.



Bugiin Ag¢iklanmasi Beklenen Bilangolar

Hisse Hasilat FAVOK Net Kar
Kodu QNBI Konsensus QNBI Konsensus QNBI Konsensus
KONTR - - - - - -
ARMGD - - - - - -
ATAKP - - - - - -
ADEL - - - - - -
ENJSA 59,562 53,265 9,608 9,247 -851 247
CCOLA - 35,148 - 4,462 - 1,632
Aciklanan Bilangolar
Satislar FAVOK Net Kar
2C25 2C24 YD Kons. % fark 2C25 2C24 YD Kons. % fark 2C25 2C24 YD Kons. % fark
KRGYO 123 5 2558% - - 81 -14 - - - 121 2 7448% - -
POLTK 199 168 19% - - 22 13 66% - - 5 0 4266% - -
CMBTN 1,190 1,327 -10% - - 28 55 -50% - - -96 -6 1616% - -
CANTE 1,516 1,218 25% - - 446 417 7% - - -1,563 -240 550% - -
KRTEK 435 556 -22% - - 5 - - - -38 -10 270% - -
DYBNK 243 122 99% - - - - - - 82 25 222% - -
GEDIK 89,082 17,919 397% - - 829 596 39% - - 977 327 199% - -
BMSTL 599 401 49% - - 83 19 346% - - 15 5 179% - -
BRKVY 336 178 89% - - - - - - 99 37 166% - -
AHSGY 54 9 481% - - 40 5 765% - - 77 30 159% - -
PNLSN 674 813 -17% - - 82 126 -35% - - 72 31 133% - -
CAGFA 1,445 634 128% - - - - - - 681 299 128% - -
ACSEL 137 181 -24% - - 6 -61 - - - -25 -12 116% - -
ANGEN 159 162 -2% - - 46 -15 - - - -90 -57 59% - -
AKTIF 3,254 1,830 78% - - - - - - 1,252 800 57% - -
HALKB 37,612 14,814 154% - - - - 4,981 3,440 45% 4,544 9.6%
EUREN 1,561 1,583 -1% - - 215 289 -25% - - 414 293 42% - -
KAREL 3,729 3,586 4% - - 215 102 111% - - -492 -364 35% - -
TFNVK 863 930 -7% - - - - - - 0 0 7% - -
LMKDC 1,980 1,884 5% - - 769 1,128 -32% - - 548 523 5% - -
VKING 168 228 -26% - - -2 -51 -97% - - -145 -139 4% - -
ALBRK 4,944 3,342 48% - - - - 1,256 1,256 0% 1,263 -0.6%
INFO 7,531 11,137 -32% - - 18 418 -96% - - 130 130 0% - -
PBTR 252 218 16% - - - - - - 139 149 -7% - -
AKMGY 233 223 5% - - 152 194 -21% - - 145 169 -14% - -
KTKVK 1,122 2,087 -46% - - - - - - 0 0 -23% - -
DTBMK 549 487 13% - - - - - - 211 301 -30% - -
JANTS 1,223 1,591 -23% - - 30 348 -91% - - 30 46 -35% - -
ICUGS 0 0 - - -8 -4 85% - - -4 -8 -43% - -
PNSUT 3,670 3,799 -3% - - 71 53 35% - - -354 -696 -49% - -
METUR 35 112 -69% - - 7 29 -76% - - 9 18 -51% - -
TDGYO 3 7 -63% - - -1 0 573% - - -4 -9 -57% - -
KTSVK 425 0 168976% - - - - - - 0 0 -57% - -
CMENT 3,922 4,078 -4% - - 419 883 -53% - - 282 724 -61% - -
BNTAS 277 285 -3% - - 40 67 -40% - - 35 96 -64% - -
ALCAR 2,013 1,794 12% - - 101 -94 - - - -57 -175 -67% - -
ASGYO 23 13 75% - - -22 -106 -79% - - -181 -793 -T7% - -
DERHL 1,088 879 24% - - 195 52 271% - - 4 51 -92% - -
OZATD 664 599 11% - - 73 209 -65% - - -208 134 - - -
EGSER 1,073 804 33% - - 16 -88 - - - -328 75 - - -
KOCMT | 5,006 4,138 21% - - 83 122 -32% - - -63 79 - - -
ALGYO 69 44 56% - - 13 16 -18% - - 1 -83 - - -
KRPLS 483 535 -10% - - 100 160 -38% - - -2 16 - - -
AYCES 84 85 -2% - - 2 31 -93% - - 5 -15 - - -
PETUN 2,355 2,330 1% - - 233 273 -15% - - 54 -148 - - -
RTALB 50 48 4% - - 2 13 -81% - - 92 -26 - - -
VESBE 19,056 22,677 -16% 20,170 -5.5% 946 2,085 -55% 928 1.9% -1,794 1 - -872 105.7%
DAGI 730 655 11% - - 84 175 -52% - - -51 0 - - -
AVTUR 5 3 78% - - -1 -3 -T7% - - -5 27 - - -
ECZYT 0 0 - - -9 -12 -23% - - 138 -177 - - -
DYOBY 1,705 3,262 -48% - - 126 139 -9% - - -505 205 - - -
ECILC 2,079 2,232 -7% - - -287 150 - - - 299 -463 - - -
VERTU 6 0 - - 1 -7 - - - 455 -278 - - -
KRDMD | 10,006 10,227 -2% 14,598 -31.5% 790 263 200% 1,214 -34.9% 901 -857 - -133 -779.2%
SANKO 1,684 2,264 -26% - - -12 -8 43% - - 12 -36 - - -
PINSU 651 557 17% - - 93 112 -17% - - -1 41 - - -
PRZMA 23 26 -12% - - -3 4 - - - -6 5 - - -
IZENR 1,840 1,563 18% - - 94 -417 - - - 90 -733 - - -
GMTAS 1,168 825 42% - - 108 100 8% - - -32 185 - - -
BULGS 93 - - - 84 -13 - - - 643 - - -
DURKN 234 - - - 85 113 -25% - - 3 - - -

Siniflandirma: Genel / Kisisel Veri icermez



