Arastirma Biilteni

Ekonomi Haberleri Piyasa Verileri Diizenleyici Kurum Bildirimleri

. . 08/05/2025 Son Fiyat Gunliik Haftalik Ayhk YBB
e Yabanci yatirimcilarin haftalik portfdy hareketleri . . . A .
. G . XU100 9.279.2 2 2504 1.2% 0.0% 5.6% Bedelli Sermaye Artirimi Bedelsiz Sermaye Artinmi Riichan Hakki  Temettii Briit Temettii Net
e Hazine agigl gorunumu — - - - - 09/05/2025 Orani (%) Orani (%) (TL) (TL) (TL)
XU030 10,175.7 2.55% 1.8% 0.7%  -5.4% TEZOL - - - 0.09 010
Sirket Haberleri XBANK 11,669.5 1.30% 0.7% -2.1% -19.8%
XUSIN 12,393.5 2.52% 0.5% 11%  -5.1%
e CWENE, 8,6 milyon ABD Dolari tutarinda yeni bir XUTUM 11,2423 1.94% 1.4% 16%  -1.8% Giinliik islem Hacimleri
Sat|§ an|a§mas| imza|ad|g|n| USDTRY 38.74 0.47% 0.4% 2.0% 9.8%
Ve o L . .. EURTRY 43.59 -0.50% L0.7% 4.8% 18.7% Ortalama Giinliik Aylik Ortalama YBB Ortalama
* (1) Cin, Turkiye pazari icin 6zel bir BYD Uretmeye - - - - islem Hacmi (mn YIY Giinliik islem Hacmi YIY Giinliik islem Hacmi YIY
e Bilango Degerlendirmesi — PGSUS EURUSD 1.12 0.12% -0.6% 2.7% 8.5% 08/05/2025 ABD Dolari) Degisim (%) (mn ABD Dolari) Degisim (%) (mn ABD Dolari) Degisim (%)
Brent (Varil/USD) 63.0 0.02% 2.8% -3.7%  -15.6% BIST-30 1,993 2.1% 1,626 -35.7% 2,314 9.5%
Altn (Ons/USD R R R 0 BIST-50 2,216 -8.2% 1,851 -38.2% 2,619 6.1%
tin (Ons/USD) 33219 0.47% 25%  7.7%  26.6% BIST-100 2,524 -10.1% 2,156 -38.4% 2,900 -0.6%
BIST Tiim 3,754 -11.9% 3,436 -31.5% 3,913 -5.5%
BIST Banka 459 -20.6% 438 -41.9% 715 24.5%
Hi Geri Aiml BIST Sinai 1,113 -29.5% 1,100 -39.2% 1,161 -24.8%
Isse Leri Alimiar Model Portfoy 598 34.6% 420 27.3% 525 9.0%
08/05/2025 Adet Tutar (mn TL)
SANFM 10,000 0.30
SASA 20,000,000 76.14
BAHKM 20,000 0.86
LKMNH 47,134 0.75
NTHOL 130,000 5.18
AHGAZ 150,003 3.26
ENERY 5,201,271 21.88
INVES 5,000 1.02
ASGYO 348,000 3.53
MACKO 100,000 3.87
AKFYE 80,000 1.36
TERA 50,000 5.73
FRIGO 571,103 3.93
PCILT 19,075 0.24

Ekonomi Haberleri

Yabanci yatirimcilarin haftalik portfoy hareketleri
2 Mayis 2025 haftasinda yabanci yatirimcilarin hisse senedi portfoyt 0,2 milyar ABD Dolari artarken, devlet tahvili portfoyl ise 0,4 milyar ABD Dolari azalmistir. Devlet Eurobond portféyl de 0,2 milyar ABD Dolari dlistis gosterirken,
sirket ve banka Eurobond portféyl degisim géstermemistir. Ek olarak ilgili haftada 2,3 milyar ABD Dolari swap girisi gergeklesti. Sonug olarak yabanci yatirimcilarin toplam portfoy ¢ikisi 2,7 milyar ABD Dolari seviyesinde gergeklesti.

Hazine acigi goriiniimii

Nisan’25 déneminde nakit bitge acidi gegen yilin ayni ayindaki 237,1 milyar TL seviyesinden 183,5 milyar TL seviyesine gerileyerek daha iyi bir performans géstermis oldu. Faiz harcamalarina bakildiginda yillik bazda 152,1 milyar
TL'den 257,1 milyar TL seviyesine ylkseldigini gérebiliriz, bunun sonucunda faiz dis1 acik ise 132,1 milyar TL'den 73,6 milyar ABD Dolarina geriledi. Toplam buitce tarafinda ise yillik bazda %64’lUk artis gorildi. 12 aylik bitge
aciginin GSYH'’ye orani %5,1 seviyesinden %4,9 seviyesine geriledi.

Sirket Haberleri

CWENE, 12,4 milyon ABD Dolar tutarinda yeni bir satis s6zlesmesi imzaladigini duyurdu. Anlasmanin toplam degeri 12,4 milyon ABD Dolari olup, Sirket'in 2024 yilindaki toplam gelirinin %4,5'ine denk gelmektedir. Sirket, Arazi
tipi GES kurulumunu 3C25 sonuna kadar tamamlamay! planlamaktadir.

(-) Gin, Tiirkiye pazari igin 6zel bir BYD iiretmeye hazirlaniyor Tiirkiye'nin elektrikli araglara yénelik tesvikleri ve ucuz OTV'si, Cinli BYD'nin hizli bir bilylime siirecine girmesini sagladi. Uretim siirecinde bile Turkiye igin degisiklik
yapan Cinli Uretici, simdi de Tlrkiye'ye dzel disik OTV kategorisinde tek motorlu bir SEAL modeli gelistirdi. Modelin ilk olarak 2024 yili sonunda pazara sunulmasi planlaniyor. Yapilan agiklamaya gére, Cin yapimi model sadece
Tarkiye'de satisa sunulacak. Ekim 2023'te Tirkiye pazarina giren BYD, mevsimsellik nedeniyle en yuksek satisini Aralik 2024'te 6.194 aracla (%4,6 pazar payi) gergeklestirirken, Nisan ayi verileri mevsimsellik etkisi ortadan
kaldirildiginda en guglu satisini 5.337 aragla (%6,3 pazar payi) gerceklestirdigini gosteriyor. Bu varyant sadece Cin'deki Turkiye pazar igin Uretilecek. Diger pazarlarda erigilebilir olmayacagini bilmek faydal olacaktir. Bu haberi
olumsuz karsiliyor ve Turk otomobil endistrisi igin rekabeti daha da kizistiracagina inaniyoruz. Ticari arag tedarikgisi olarak (=) FROTO 6nemli dlglde etkilenmeyecek, ancak (-) DOAS ve (-) TOASO pazar payi kaybedebilir.

Bilango Degerlendirmesi — PGSUS

Havayolunun yolcu blyimesi yillik bazda %12 olurken, kapasite artigi %14 olarak gergeklesmis, kiimulatif doluluk orani ise 1C24'teki %87,1 seviyesine kiyasla %86,1 seviyesinde gergeklesmistir. Arz edilen koltuk kilometre basina
hasilat (AKKH) yillik bazda %5,0 artarken, uluslararasi segmentte yolcu getirisi beklentilerimize paralel olarak %7,8 azalmistir. Ote yandan, yolcu bagina yan gelirler 1C24'teki 24,5 Avro ve 4C24'teki 29,7 Avro seviyesine kiyasla 29,1
Avro seviyesinde gerceklesmis olup, mevsimsel etkiye bagh olarak bir énceki ceyrege gore hafif bir normalizasyona tabi tuttugumuz yan gelirler, gelir yaratiminda hafif pozitif bir sapmaya yol agcmistir. Kimdlatif Arz edilen koltuk
kilometre basina maliyet (AKKM), bu ceyrekte jet yakiti AKKM'deki %14'lik dusise karsihk yakit disi AKKM'in %16 artmasiyla yillik bazda %6 artis gostermistir. Ana ylkselen kalem %33'lUk artigla personel AKKM'te olurken, tim
maliyet rakamlari beklentilerimizle genel olarak uyumlu seyretmis, FAVOK marji ise gogunlukla yan gelirlerin bu geyrekte beklenenden daha giiglii performans géstermesiyle tahminimizin hafif (izerinde 5,5 Avro seviyesinde
gerceklesmistir. FAVOK seviyesindeki pozitif sapmaya paralel olarak, net kar da beklentimiz olan eksi 2,9 milyar TL'den biraz daha iyi gerceklesmis ve bu geyrekte eksi 2,6 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirketin nakit rezervi
2024YS'ndaki 1,7 milyar Avro'ya kiyasla 3A25 sonunda 1,4 milyar Avro olarak gergceklesmis ve net borg seviyesi ceyrek bazda neredeyse sabit kalarak 2.769 milyon Avro olmustur. Yénetim, 2025 yili icin 1) %12-14 kapasite artigi,
2) AKKH'ta orta tek haneli arti, 3) akaryakit harici AKKM'te yiilksek tek haneli artis ve toplam AKKH'ta orta tek haneli artis ve 4) tiim yil igin yatay veya hafif yiiksek FAVOK marji beklentilerini korumustur. 1C'ler havayollari igin digiik
sezon olup, Pegasus'un son 3 yilda FAVOK'iiniin ortalama %4,5'ini 1C'lerde yaratmis olmasi nedeniyle tim yil performansi igin gdsterge niteliginde degildir. Bu dogrultuda, temel perspektifte, rakamlari hisse performansi agisindan
notr olarak degerlendirirken, yakin gecmiste 6nemsiz 1C rakamlarina verilen piyasa tepkilerinin olduk¢a etkili oldugunu ve her tarla zayifligr her zaman bir alim firsati olarak degerlendirdigimizi hatirlatiyoruz. Jet yakiti fiyatlarindaki
son dénemdeki zayiflik ve Avro'’nun ABD Dolari kargisinda gucli bir sekilde deger kazanmasi nedeniyle yonetim ekibinin beklentilerini muhafazakar buluyoruz. Bununla birlikte, son beklentilerin dahil edildigi varsayimlarimiz bile,
Avro bazinda tim yil icin %18 FAVOK biiyimesi anlamina geliyor ve bu da tarihsel ortalamasi olan 7,9x'e kiyasla 5,3x FD/FAVOK carpani anlamina geliyor. Giiglii operasyonel kazang ivmesi ile hisse icin ylkselis gorisimiizii
koruyoruz.



Bugiin Gergeklesecek Analist Olan Toplantilari

Sirket Hisse Tarih Giin Saat | Konum
Kerevitas Gida KERVT 09/05/2025 Cuma 16:00 Online
Aciklanmasi Beklenen Bilangolar
Hisse Hasilat FAVOK Net Kar
Kodu QNBI Konsensus QNBI Konsensus QNBI Konsensus
SISE 44,003 44,839 1,880 1,955 -1,126 -1,394
KRDMD 14,612 13,958 1,140 1,071 -387 -165
TCELL - 46,797 - 19,682 - 3,146
KONTR - - - - - -
ENKAI - 29,489 - 6,232 - 6,923
ULKER - 26,450 - 4,962 - 1,911
Aciklanan Bilancgolar
Satiglar FAVOK Net Kar
1C25 1C24 YD Kons. % fark 1C25 1C24 YD Kons. % fark 1C25 1C24 YD Kons. % fark
ALBRK 12,184 3,544 244% - - - - 7,846 614 1178% 859 813.4%
DESA 758 746 2% - - 193 246 -22% - - 122 24 405% - -
CMENT 3,080 3,597 -14% - - 186 294 -37% - - -92 -45 103% - -
VAKBN 75,693 48,141 57% - - - - 20,034 12,023 67% 15,220 31.6%
HTTBT 345 216 60% 340 1.4% 134 66 101% 114 17.0% 66 45 46% 63 3.6%
LIDFA 450 308 46% - - - - - - 188 134 41% - -
MEGMT 5,038 4,420 14% - - 319 307 4% - - 165 138 19% - -
TKFEN 13,561 22,191 -39% 12,876 5.3% 398 1,044 -62% 485 -18.0% -733 -733 0% 38 -2055.8%
PGSUS 23,588 17,391 36% 23,119 2.0% 1,304 1,182 10% 1,219 7.0% -2,635 -3,501 -25% -2,877 -8.4%
BIMAS 147,723 143,308 3% 148,046  -0.2% 5,282 6,145 -14% 6,471 -18.4% 2,705 5,355 -49% 3,681 -26.5%
KERVT 6,924 7,912 -12% - - 921 441 109% - - 112 519 -78% - -
YUNSA 423 488 -13% - - 11 56 -80% - - 7 61 -88% - -
GLBMD 6,290 7,238 -13% - - 44 84 -47% - - 1 -6 - - -
DGGYO 221 207 7% - - 160 149 7% - - -89 383 - - -
DOHOL 11,104 19,748  -44% 23,325  -52.4% | 1,790 2,220 -19% 1,411 26.8% -520 1,312 - 1,073 -148.4%
DYOBY 2,422 3,317 -27% - - 447 435 3% - - 10 -65 - - -
OZYSR 1,436 1,811 -21% - - 18 172 -90% - - -71 38 - - -

Siniflandirma: Genel / Kisisel Veri igermez



