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Ekonomi ve Siyaset Haberleri

Yabanci yatirimcilarin haftalik portfoy hareketleri

1 Agustos 2025 haftasinda yabanci yatirimcilarin hisse senedi portfoyl 0,1 milyar ABD Dolari yukselis gosterirken, devlet tahvili portfoyinde 6énemli bir degigiklik gorilmemistir. Devlet Eurobond portfoyu 0,1 milyar ABD Dolari
azalirken, sirket ve banka Eurobond portféyii de ayni sekilde 0,1 milyar ABD Dolari diisis gésterdi. Ek olarak ilgili hafta icerisinde 0,7 milyar ABD Dolari swap (carry trade) girisi gorildii. Sonug olarak ilgili hafta icerisinde yabanci
yatirimcilarin toplam portféylerinde 0,8 milyar ABD Dolari para girisi gézlemlendi.

Nakit biitgce agigi gorinimiu

Temmuz'25 déneminde hazine nakit but¢e agigi gecen senenin ayni ayindaki 136,5 milyar TL'den daha iyi bir duruma gelerek 68,5 milyar TL seviyesine geriledi. Bu diizelmede 65 milyar TL tutarindaki vergi kaymalarinin olumlu etkisi
oldugunu soéylenebilir ve bunu disarida biraktigimizda kayda deger bir diizelme olmadigi goérulebilir. Faiz disi denge ise gecen seneki 47,9 milyar TL aciga karsilik faiz harcamalarindaki 36,8 milyar TL'lik artis sonucu 125,7 milyar
TL’ye ulasmasi ile, 54,6 milyar TL fazla vermistir. Bu gelismelerin 1siginda 12 aylik butge agiginin GSYH’ye orani %4,4 seviyesine gerilemistir.

KOBI Tanimi Giincellendi — Esik 1,0 milyar TL’ye yiikseltildi _
7 Agustos 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlandidi tizere, KOB/'lerin tanimi revize edilmistir. Yillik net satis geliri veya mali bilancgo icin Ust sinir 500,0 milyon TL’den 1,0 milyara TL ¢ikariimistir. Bu giincelleme, daha fazla isletmenin
KOSGEB gibi kamu destek programlarindan faydalanabilmesini saglayacaktir.

Sirket Haberleri

(+) THY Temmuz operasyonel verilerini agikladi Havayolu, yillik bazda %8,4 artigla toplam 9,03 milyon yolcu tagimistir. i¢ hat ve dis hat yolcu biiyiimeleri sirasiyla %7,8 ve %8,7 olarak gerceklesmistir. Toplam kapasite yillik bazda
%8,7 artarken, yUk faktériinde 0,2 puanlik iyilesme gdzlemlenmistir. Bu artig, yuk faktoriinde 0,5 puanlik iyilesme ile karl uluslararasi trafik segmentindeki %8,5’lik bluyime tarafindan desteklenmistir. Toplam kargo hacmi de yillik
bazda %11,2 oraninda artis géstermistir. 1Y blylimesi %6,4 olan trafik, Temmuz'daki %9,0’lik oranla 3C’nin yogun sezonuna gugli bir baglangica isaret etmektedir. Veriler, yilin ikinci yarisinda beklenen glgli performans beklentimizi
teyit ederken, yillik bazda %17 FAVOK bilylimesine igaret etmektedir. Verileri hisse igin olumlu buluyor ve kisa vadede sektér emsallerine kiyasla gligli bir toparlanma beklentimizi strdiriiyoruz.

GLRMK madencilik sektoriinde faaliyet gostermek ulizere istirak kurdu GLRMK, blylUme stratejisi kapsaminda madencilik sektdriine yatirrm yapma karari almistir. 7 Agustos 2025 tarihinde yénetim kurulu, tamami GLRMK’a ait
olacak 2,5 milyon TL sermayeli Anka Maden AS unvanli bir anonim girketin kurulusunu onaylamistir.

THYAO, Air Europa’da azinlik payi i¢in baglayici teklif sunuyor THYAO, Air Europa’da azinlik hissesi igin baglayici teklif verme karari almistir. Yapilan fizibilite gcalismalarinin ardindan yatirimin, THY’nin 2033 stratejisiyle uyumlu
oldugu goérulmis ve Latin Amerika’da hizlandiriimis biyime ile havacilik ekosisteminde ¢esitlendirmeyi hedefleyen strateji dogrultusunda ilerlenmesine karar verilmigtir.

Bilango Degerlendirmesi — AKSEN

2C25'te, Sirket'in toplam kurulu elektrik iretim kapasitesi yillik bazda %18 artarak 3.124 MW’a ulasmis, yurtdisi santrallerdeki kapasite artisi %37 olmustur. i¢ piyasadaki tiretim, ayni kapasite ile yillik bazda %24 artarak Bolu-Géyniik
TPP’deki bakim galigmalarinin sona ermesiyle 1.441 GWs’e ulasmistir. i¢ piyasadaki toplam elektrik satiglari yillik bazda %70 artarak 2.046 GWs olarak gerceklesmistir. Sirketin satis gelirleri yillik bazda %22 artarak hem bizim hem
de konsensus beklentilerinin Uzerinde 9,9 TL milyar seviyesinde gergeklesmistir. Bolu-Goynuk TPP’deki bakim surecinin tamamlanmasiyla yurt i¢i santrallerin gelir katkisi %68’den %70’e ylUkselmis; yurt i¢i ciro %26 artarken, yurt
dis1 %13 artis gdstermistir. Yurt igi gelir artisi ayni zamanda spot elektrik fiyatlarindaki %20 artisla iligkilidir. Operasyonel olarak, Sirket'in FAVOKk Uretimi yillik bazda %19 artmistir. Uluslararasi santrallerdeki %37 kapasite artisi %30
FAVOK bilylimesi yaratmig, bu segmentin operasyonel marji %84 ile gegen yilki %73’Un tizerine gikmistir. FAVOK uretiminin %84’ yurt digi kaynakli oldugu igin, yurt igindeki %84’lik FAVOK artisi toplam performans tizerinde sinirli
etkili olmustur. 2C25'te toplam FAVOK marji %12’den %30’a ylikselmistir. Net kar yillik bazda %5 azalisla 929 milyon TL olarak gergeklesmistir, bu sonug beklentilerimizle uyumludur. Giiglii operasyonel performansa ek olarak 316
milyon TL’lik diger gelir de net kari desteklemigtir. Sirketin net borg seviyesi ¢ceyreklik bazda %19 artarak 36,6 milyon TL’ye ulagsmistir. 6A25 itibariyla finansal borg¢larin %98’i déviz cinsinden banka kredilerinden olusmaktadir. Hisse,
XELKT evrenindeki yurt ici emsallere gore %11 ve %47 iskontoyla 10,3x FD/FAVOK ve 0,7x FD/MW carpanlarindan islem gérmektedir. Sirket bugiin saat 14:00'te gevrim ici yatirimci toplantisi gergeklestirecekir.

Bilango Degerlendirmesi — GWIND

2C25'te, Sirket’in toplam kurulu elektrik Gretim kapasitesi yillik bazda %19 artarak tamamen yenilenebilir portféyde 354,2 MW’a ulasmistir. GES’lerin portfdy icindeki payl %17°den %20’ye ylkselmistir. Toplam elektrik tGretimi %3
artarak 403 GWs’e ulagsmistir; Uretimin %93’0 RES’lerden kaynaklanmaktadir. Sirketin ciro Gretimi hem piyasa beklentileriyle hem de gegen yilin ayni geyrek sonuglariyla uyumlu gergeklesmistir. Sirket satiglarinin %58’ spot elektrik
fiyatlarina dayali oldugu icin, ABD Dolari bazinda %0,7’lik ortalama spot fiyat artisi ciro tizerinde sinirli etkili olmustur. Cironun %85’i RES’lerden saglanmistir. Operasyonel olarak, FAVOK konsensiis beklentileriyle uyumlu sekilde
gerceklesmis ve yillik bazda yalnizca %2 azalmistir. FAVOK marji gegen yilki %70’e kiyasla %69 olarak gerceklesmistir. Net kar 271 milyon TL ile yillik bazda %5 artis gdstermistir. Ticari islemlerden kaynaklanan 113 milyon TL
déviz kaynakl gelir/zarar net geliri desteklemistir. Hisse, yurt ici emsallere gére %11 iskontoyla 10,4x FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir. Sirket bugiin saat 10:00’da yatirimci toplantisi diizenleyecektir.

Bugiin Gergceklesecek Analist Toplantilari

Sirket Hisse| Tarih | Giin |Saat|Konum
Galata Wind Enerji GWIND 08/08/2025 Cuma 10:00 Online
Aksa Enerji AKSEN 08/08/2025 Cuma 14:00 Online
Kordsa Teknik Tekstil KORDS 08/08/2025 Cuma 14:00 Online

Bugiin A¢iklanmasi Beklenen Bilangolar

Hisse Hasilat FAVOK Net Kar
Kodu QNBI Konsensus QNBI Konsensus QNBI Konsensus
ALBRK 1,263




Aciklanan Bilangolar

Satiglar FAVOK Net Kar

2C25 2C24 YD Kons. % fark 2C25 2C24 YD Kons. % fark 2C25 2C24 YD Kons. % fark
GOODY 5,931 5,210 14% - - 326 404 -19% - - -571 -134 325% - -
DOGUB 14 10 40% - - -4 -2 91% - - -16 -7 129% - -
CRFSA 19,091 19,481 2% - - 459 785 -42% - - -2,069 -1,087 90% - -
GLYHO 5,630 4,838 16% - - 2,098 2,708 -23% - - 874 585 49% - -
LIDFA 480 336 43% - - - - - - 217 153 42% - -
VAKBN 61,532 33,577 83% - - - - 10,029 7,169 40% 9,128 9.9%
GWIND 605 610 -1% 601 0.7% 418 515 -19% 419 -0.1% 271 257 5% 184 47.0%
ATAGY 11 10 10% - - 1 3 -52% - - 5 4 5% - -
AKSEN 9,862 8,074 22% 8,907 10.7% 2,512 2,713 -7% 2,634 -4.6% 929 974 -5% 1,060 -12.4%
OYAKC 12,395 12,661 -2% 12,093 2.5% 2,785 4,930 -44% 2,807 -0.8% 2,561 2,841 -10% 1,903 34.6%
TMPOL 253 234 8% - - 28 21 36% - - 2 6 -62% - -
CEOEM 542 553 -2% - - 18 79 -77% - - 11 58 -81% - -
KTSKR 378 168 125% - - -17 -171 -90% - - 10 57 -82% - -
EDATA 552 312 77% - - 41 119 -65% - - 0 67 -100% - -
INTEM 448 439 2% - - 115 130 -12% - - 61 -17 - - -
YYLGD 4,179 2,999 39% - - 185 391 -53% - - -148 284 - - -
CEMTS 1,527 1,662 -8% - - 247 169 46% - - 179 -61 - - -
EBEBK 6,046 5,219 16% 5,888 2.7% 1,102 845 30% 474 132.5% -18 49 - 19 -196.8%
GLBMD 5,250 5,863 -10% - - 9 120 -92% - - -19 56 - - -

Siniflandirma: Genel / Kisisel Veri icermez



