Arastirma Biilteni

Ekonomi Haberleri Piyasa Verileri Diizenleyici Kurum Bildirimleri
. 07/05/2025 Son Fiyat Giinliik Haftalik Ayhk YBB
Bedelli Sermaye Artirimi Bedelsiz Sermaye Artirimi Riichan Hakki  Temettii Briit Temettii Net
XU100 9,074.6 -0.66% 0.0% -4.3%  -7.7%
’ - - - - 08/05/2025 Orani (%) Orani (%) (TL) (TL) (TL)
Sirket Haberleri XU030 99225 045%  0.2% -3.9% -7.8% DENGE 100.00% - 1.00 - -
XBANK 11,519.5 -0.01% 0.6% 7.1%  -20.9%
e CWENE, 8,6 milyon ABD Dolari tutarinda yeni bir XUSIN 12,0893  -1.76% 1%  3.3%  -7.4%
satig anlasmasi imzaladigini XUTUM 11,028.6 -0.73% 0.6% 22%  -3.7% Giinliik islem Hacimleri
e Bilanco Degerlendirmesi — MGROS, PETKM USDTRY 38.65 0.32% 0.5% 1.8%  9.5%
EURTRY 43.73 0.21% 0.7% 5.2% 19.0% prtalama Giinlik Ayllk_OrtaIama YBB_OrtaIama
Islem Hacmi (mn YIY Giinliik Islem Hacmi YIY Giinliik Islem Hacmi YIY
EURUSD 1.13 -0.19% -0.1% 2.9% 8.9% 07/05/2025 ABD Dolar) Degisim (%) (mn ABD Dolari) Degisim (%) (mn ABD Dolari) Degisim (%)
Brent (Varil/USD) 61.2 0.55% -1.0% -0.2%  -18.0% BIST-30 1,748 -39.1% 1,534 -39.4% 2,317 9.7%
Altn (Ons/USD . R . R BIST-50 1,973 -42.6% 1,760 -41.3% 2,623 6.3%
tin (Ons ) 3,331.3 -0.99% 2.9% 11.7%  27.0% 5 1ST-100 2331 I1.2% > 064 I1.0% >.904 0.5%
BIST Tiim 3,642 -33.8% 3,356 -33.1% 3,915 -5.4%
BIST Banka 482 -39.1% 432 -42.6% 718 25.0%
Hi Geri Aiml BIST Sinai 1,162 -44.1% 1,096 -39.4% 1,161 -24.8%
Isse Leri Alimiar Model Portfoy 481 -31.2% 376 -35.0% 524 8.8%
06/05/2025 Adet Tutar (mn TL)
BOSSA 200,000 1.23
AKFYE 70,000 1.25
MAKIM 31,000 0.50
AKFIS 60,000 1.16
AKFGY 150,000 0.31
HRKET 50,000 3.05
BAHKM 50,000 2.13
LKMNH 53,272 0.83
INVES 3,750 0.80
SASA 25,000,000 100.50
AHGAZ 131,342 2.87
ENERY 1,000,000 4.19
SANFM 10,000 0.30
NTHOL 431,751 16.44
FRIGO 310,000 2.18
PCILT 20,000 0.25
MACKO 72,714 2.59

Ekonomi Haberleri

Sirket Haberleri

CWENE, 8,6 milyon ABD Dolari tutarinda yeni bir satis anlasmasi imzaladigini duyurdu Anlagmanin toplam degeri 8,6 milyon ABD Dolari olup, Sirket'in 2024 yilindaki toplam cirosunun %3'ine denk gelmektedir. Santral ingaatin
3C25 sonuna kadar tamamlanmasi beklenmektedir.

Bilanco Degerlendirmesi - MGROS

MGROS, 78,7 milyar TL'lik konsensls tahminine ve bizim 78,6 milyar TL'lik tahminimize paralel olarak 78,4 milyar TL gelir aciklamistir. 1C25 cirosu, gUgli magaza acihs rakamlari ve 1C25'te yillik enflasyonun Gzerinde %46,4
oraninda artan LfL satis biyiimesi sayesinde yillik bazda %8 oraninda artmistir. FAVOK yillik bazda %327 artigla 3,69 milyar TL olarak gergekleserek 6nemli bir iyilesme kaydetmistir. FAVOK'teki gliclii bliylime temel olarak briit kar
marjinin yilllk bazda 4 puan artarak %20,2'den %24,2'yve yiikselmesinden kaynaklanmistir. FAVOK marji yillik bazda 350 baz puan artigla %4,7 olarak gerceklesmistir. Net kar yillik bazda %43 dislsle 981 milyon TL olarak
gerceklesmistir. GUglU operasyonel performansa ragmen, net kardaki dusus 1. geyrekteki %50'lik efektif vergi oranindan kaynaklandi. Sirketin 1. geyrekte 233 milyon TL net zarar agiklayacagi yénundeki tahminimizden sapma
gerceklesmesindeki ana sebep, 4,5 milyar TL olan parasal kazang tahminimizin 5,9 milyar TL gerceklesmesinden kaynaklandi. Sirket 2024YS sonuglarina kiyasla finansal borcunu 137 milyon TL azaltti ancak net nakit 1. Ceyrekte,
2024YS sonucu olan 23,6 milyar TL'den 18,4 milyar TL'ye geriledi, bu da borglarin nispeten normallesmesiyle net isletme sermayesindeki hafif bozulmadan kaynaklaniyor. Sirketin net nakit/FAVOK orani yaklasik 5,0x oldu. Bu
sonuglarla sirket 3,6x EV/FAVOK ile uluslararasi benzerlerine gore yaklagik %60 iskontolu islem gérmektedir. Sirketin finansal performansina dayanarak 834 TL/hisse olan hedef fiyatimizi ve “Outperform” notumuzu koruyoruz. Sirket
bugln saat 15:00'te bir konferans gérismesi dizenleyecek.

Bilanco Degerlendirmesi — PETKM

Sirketin satis hacmi ¢eyreklik bazda %2,9 ve yillik bazda %22,2 disusle 466 bin ton olarak gergeklesti. Dizeltilmis satis hacmi de 351 bin tona gerileyerek ¢eyreklik bazda %2,0 ve yillik bazda %20,9 duslse isaret etti. Zayif satis
performansi beklentilerimize paralel gergeklesti. UFRS FAVOK (enflasyon muhasebesi dahil), 1C24'teki sifira yakin FAVOK seviyesine ve bir 6nceki ceyrekteki negatif 25 milyon ABD Dolari seviyesine kiyasla negatif 26 milyon ABD
Dolari seviyesinde gergeklesmistir. Sirketin FAVOK’(i Mart ayinin ikinci yarisinda TL'nin deder kaybetmesi ve Ocak-Mart aylarinda iiriin fiyatlarinda gergeklesen hafif toparlanma sayesinde bir miktar pozitif katki beklentimiz sirketin
1 milyon ABD Dolari stok zarari kaydetmesi nedeniyle negatif 23 milyon ABD Dolari olan tahminimizden bir miktar daha zayif gerceklesti. istiraklerden gelen kar katkisi 4C24'teki 7 milyon ABD Dolari ve 1C24'teki 30 milyon ABD
Dolari seviyesine kiyasla negatif 4,4 milyon ABD Dolari olmustur. Ceyrek igerisinde rafinerilerin faaliyet gérinimu 4C24'e kiyasla bir miktar daha iyi olsa da Star Rafineri'nin k&r hanesine olumsuz yansimasinda, rafinerinin UFRS-
vergi finansallari arasindaki fark nedeniyle 1C 6zelinde yuksek ertelenmis vergi giderlerine yol agmasi etkili olmustur. Konsolide rakamlarda 14 milyon ABD Dolar seviyesinde gerceklesen yuksek ertelenmis vergi giderleri nedeniyle
net kardaki negatif sapma, faaliyet karindaki negatif sapmaya kiyasla ¢ok daha yuksek olmustur. Sirketin nakit akimi yaratimi, buyuk oél¢tude isletme sermayesindeki 157 milyon ABD Dolari artigsa bagl olarak negatif 232 milyon ABD
Dolari seviyesinde gergeklesirken, yatirrm harcamalari bltgesi bu ¢eyrek icin 27 milyon ABD Dolari ile sinirli kaldi. Sonug olarak, sirketin net borg seviyesi 1C25 sonunda hafif bir artisla 1,2 milyar ABD Dolarina ylkseldi. Finansal
sonuglara ilk tepki hem karlilik hem de FAVOK'teki negatif sapma nedeniyle olumsuz olacaktir. Petkim cephesinde kiiresel trendlerin yansimasi sinirli kalirken, zayif talep ortamina ragmen petrokimya karlilik matrislerinde bir miktar
toparlanma go6zlemlesek de hisse icin temkinli durugsumuzu koruyoruz.

Bugiin Gergeklesecek Analist Olan Toplantilari

Sirket | Hisse | Tarih | Giin |Saat |Konum
Sabanci Holding SAHOL 08/05/2025 Pergsembe 09:30 Online
Migros MGROS 08/05/2025 Persembe 15:00 Online




Aciklanmasi Beklenen Bilangolar

Hisse Hasilat FAVOK Net Kar
Kodu QNBI Konsensus QNBI Konsensus QNBI Konsensus
PGSUS 22,562 23,119 1,128 1,219 -2,910 -2,877
ALBRK - - - 859
DOHOL - 23,325 - 1,411 - 1,073
BIMAS 147,363 148,046 6,390 6,471 4,500 3,681
Aciklanan Bilangolar
Satiglar FAVOK Net Kar

1C25 1C24 YD Kons. % fark 1C25 1C24 YD Kons. % fark 1C25 1C24 YD Kons. % fark
DITAS 413 516 -20% - - 2 -7 - - - -96 -47 105% - -
GRTHO 1,665 576 189% - - 134 132 1% - - 158 90 76% - -
TTKOM 45,596 38,545 18% 43,725 4.3% 17,767 13,248 34% 17,407 2.1% 5,134 3,536 45% 3,266 57.2%
MPARK 11,754 10,993 7% 11,500 2.2% 2,944 2,809 5% 2,822 4.3% 1,170 943 24% 969 20.7%
TFNVK 766 960 -20% - - - - - - 0 0 18% - -
BIZIM 8,777 10,896 -19% 8,715 0.7% 288 -60 - 218 32.3% -271 -304 -11% -150 80.8%
PRKAB 3,157 4,390 -28% - - 44 93 -53% - - -98 -119 -18% - -
MGROS | 78,437 72,318 8% 78,708 -0.3% 3,687 864 327% 3,713 -0.7% 981 1,715 -43% 304 222.8%
AKENR 5,073 6,984 -27% - - 385 392 -2% - - 108 237 -54% - -
AKMGY 216 210 3% - - 136 143 -5% - - 52 129 -60% - -
AEFES 44,346 60,160 -26% 43,528 1.9% 3,578 7,377 -52% 4,991 -28.3% 1,725 4,337 -60% 541 218.9%
SAHOL 50,735 53,968 -6% - 21,394 28,163 -24% - -2,940 -7,411 -60% -3,137 -6.3%
AKSGY 869 858 1% - - 545 583 -6% - - 172 702 -76% - -
AKSA 6,885 9,172 -25% 6,790 1.4% 952 1,744 -45% 1,083 -12.1% 222 932 -76% 375 -40.8%
SAFKR 270 368 -27% - - 58 49 18% - - 4 19 -79% - -
LOGO 1,046 925 13% 1,026 1.9% 413 310 33% 410 0.7% 730 -49 - 729 0.1%
BRSAN 11,550 16,356 -29% - - 307 1,120 -73% - - -284 367 - - -
PETKM 17,671 22,881 -23% 17,922 -1.4% -957 3 - -515 85.7% -2,576 1,202 - -1,736 48.4%

Siniflandirma: Genel / Kisisel Veri igermez



