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Ekonomi ve Siyaset Haberleri Piyasa Verileri Diizenleyici Kurum Bildirimleri
. . L . 06/08/2025 Son Fiyat Giinliik Haftalik Aylik YBB
* Turkiye'nin kritik teknoloji ihracati 6 ayda 52 milyar XU100 10,901.0 0.47% 1.5% 9.0% 10.9% Bedelli Sermaye Artirnmi  Bedelsiz Sermaye Artirimi Riichan Temettii Net
ABD Dolarina ulasti 07/08/2025 Orani (%) Orani (%) Hakki (TL) Temettii Briit (TL) (TL)
e Tirkiye Varlik Fonu 600 milyon ABD Dolari Murabaha = =22 B - S el A
finansmani sagladi XBANK 16,168.1 -0.86% 0.4% 3.4%  11.1%
« 2025 Findik rekoltesi ve fiyatlar XUSIN 13,979.5 0.52% 2.3% 11.4%  7.1%
XUTUM 13,441.5 0.40% 1.8% 10.8%  17.4% Giinliik islem Hacimleri
Sirket Haberleri USDTRY 40.68 0.19% 0.1% 1.6%  15.3% . Aylik Ortalama YBB Ortalama
EURTRY 47.62 1.60% 2.7% 1.4% 29.6% Ortalama Giinliik Islem YIY Giinluk Islem Hacmi YIY Gunliik Islem Hacmi YIY
06/08/2025  Hacmi (mn ABD Dolari) Degisim (%) (mn ABD Dolari) Degisim (%) (mn ABD Dolari) Degisim (%)
e Bilango Degerlendirmesi — EREGL, KORDS, BRISA, _EURUSD L17 0.13% 23%  04% 12.7% BIST-30 2.048 9.4% 1,025 4.9% 2.132 8.8%
PETKM Brent (Varil/USD) 67.0 0.68% -6.6% -3.6%  -10.3% BIST-50 2,486 4.3% 2,168 3.5% 2.407 -12.9%
Altin (Ons/USD) 3,380.8 0.28% 2.8% 2.4%  28.9% BIST-100 3,082 9.9% 2,702 8.4% 2,720 -17.3%
BIST Tiim 4,861 19.9% 4,398 19.7% 3,841 -18.6%
BIST Banka 511 5.8% 541 21.6% 667 11.9%
BIST Sinai 1,483 -5.5% 1,353 -9.1% 1,115 -37.1%
Hisse Geri Aiimlari Model
Portféy 932 54.6% 576 18.5% 535 -16.9%
06/08/2025 Adet Tutar (mn TL)
AKFIS 50,000 1.2
AKFYE 80,000 1.4
LKMNH 61,081 1.1
MAVI 200,000 8.3
PCILT 1,176 0.0

Ekonomi ve Siyaset Haberleri

Tiirkiye’nin kritik teknoloji ihracati 6 ayda 52 milyar ABD Dolarina ulasti

2025'in ilk yarisinda Turkiye, orta-yiksek ve yuksek teknoloji tGrlnlerinde toplam 51,9 milyar ABD Dolari tutarinda ihracat gergeklestirdi. YUksek teknoloji ihracati 4,4 milyar ABD Dolarina ulagirken, bunun 1,6 milyar ABD Dolarini
uzay ve havacilik sanayi olusturdu. Orta-ylksek teknoloji ihracati ise 47,5 milyar ABD Dolari oldu; motorlu tasitlar 18,7 milyar ABD Dolari ile basi ¢ekti. Bu performans, Tilrkiye’nin sanayi stratejisini yansitirken, yil sonu itibariyla 100
milyar ABD Dolarini asma hedefini destekliyor.

Turkiye Varlik Fonu 600 milyon ABD Dolari Murabaha finansmani sagladi

Tarkiye Varlik Fonu (TVF), Kuveyt Finans Kurumu (KFH) liderligindeki bir konsorsiyumla 600 milyon ABD Dolari tutarinda, 5 yil vadeli murabaha finansman anlasmasi imzaladi. Teminatsiz olarak saglanan bu finansman, piyasa
kosullarina uygun ve avantajl sartlarla gerceklestirildi. Bu islemle birlikte TVF’nin toplam islami finansman tutari 1,8 milyar ABD Dolarini asti. Anlasma, Turkiye ile Kuveyt arasindaki finansal baglar giclendirirken, TVF’nin kiiresel
fon cgesitliligini artirma ve sermaye piyasalarini derinlestirme hedeflerine katki sagliyor.

2025 Findik rekoltesi ve fiyatlari
ilkbahar donlari nedeniyle Tiirkiye’nin 2025 yili findik rekoltesinin %37 diiserek 453.000 ton olmasi éngérililyor. TMO, Giresun Kalite findik igin alim fiyatini 200 TL/kg, Levant kalite igin ise 195 TL/kg olarak belirledi. Kalite primleri
dahil edildiginde fiyatlar 5 ABD Dolari/kg seviyesini asiyor. Turkiye, diinya findik Uretiminin %64’Un0 gergeklestiriyor ve hasadinin %80’ini ihrag ediyor.

Sirket Haberleri

Bilanco Degerlendirmesi - EREGL

Sirketin geyreklik donem satis tonaji 1.779 bin ton seviyesinde gergeklesti; yillik bazda %9, geyreklik bazda ise %6 diuslus gdsterdi. Satis dagilimi agisindan, uzun gelik Urtnlerinin payl1 2C24’teki %9,5 seviyesinden 2C25’te %11,3’e
yukseldi. Hatirlanacagi Uzere, dusuk karhilik ortami nedeniyle sirket ikinci gceyrek boyunca Uretim ve satiglarini gonulli olarak azaltmisti; dolayisiyla satis performansi genel olarak beklentilerimizle uyumlu gergeklesti. Sirketin ikinci
ceyrek FAVOK/ton degeri 60 ABD Dolari seviyesinde gergeklesti; dnceki geyrekle ayni seviyede ve 2C24'teki 100 ABD Dolari seviyesinin altinda kaldi. Dusiik maliyet yapisi sayesinde nakit marjlarinda hafif bir iyilesme beklentimiz
dogrultusunda FAVOK/ton’da sinirli bir artis éngoériiyorduk. Ancak, personel giderlerinde yasanan 8 ABD Dolari/ton artis, ceyrek boyunca birim nakit maliyetindeki 7 ABD Dolari/ton disisiin olumlu etkisini dengeledi. FVOK
seviyesindeki olumsuz sapmaya ragmen, net kar beklentimizin 22 milyon ABD Dolari Gzerinde gercgeklesti; bu fark, ertelenmis vergi varliklarindan elde edilen 40 milyon ABD Dolari gelirle desteklendi. Sirket bu geyrekte 36 milyon
ABD Dolari vergi geliri kaydederken, dnceki ¢ceyrekte bu rakam sadece 0,7 milyon ABD Dolari idi. Diger faaliyet disi ve finansal kalemler beklentilerimizle genel olarak uyumlu gergeklesti. 1C25’te oldugu gibi, sirketin operasyonel
nakit akisi 398 milyon ABD Dolari isletme sermayesi iyilesmesiyle desteklendi. Onceki geyrekteki isletme sermayesi iyilesmesi azalan stoklardan kaynaklanirken, bu geyrekteki iyilesme 414 milyon ABD Dolari ticari borg artigindan
geldi; bor¢ 6deme suresi 61 gline yukseldi. Sirketin net borcu 1C25’teki 1.487 milyon ABD Dolari seviyesinden bu ¢eyrekte 1.293 milyon ABD Dolarina geriledi. 2C ortalamasina gére yurtici HRC fiyatlarinda %7’lik artis gézlemlense
de, nakit maliyet de %7 (29 ABD Dolari/ton) artti. Gecikmeli etki nedeniyle, 3C25'te FAVOK/ton’da anlamli bir iyilesme beklemiyoruz; en azindan baslangigta. Ancak artan satis hacmi, verimlilik kazanglari yoluyla marjlara olumiu
katki saglayabilir. Hisse, 2025 éngérilen sonuglara gére 9,1x FD/FAVOK (20,3x F/K) garpaniyla islem gériiyor; bu, kiiresel benzerlerinin ortalama 5,8x seviyesinin oldukga lzerinde. Normallestirilmis FAVOK bazinda ise FD/FAVOK
¢arpani 5,1x olup, tarihsel ortalamasi olan 5,3x’in biraz altinda. Kisa vadede kar ivmesinin eksikligi ve yliksek degerleme g¢arpanlari nedeniyle hisseye temel agidan temkinli yaklagimimizi sirduriyoruz. Ancak, 3C sonuna kadar ya
da en geg 4C’de agiklanmasi beklenen altin rezervlerine iliskin herhangi bir haber, piyasa tepkisini olumlu yénde etkileyebilir ve degerlememize yukari yonlii risk olusturabilir. Yénetim bugiin saat 16:00’da istanbul saatiyle bir konferans
gorusmesi gerceklestirecek.

Bilango Degerlendirmesi — KORDS

Sirket ceyrek dénem igin 197 milyon ABD Dolari ciro agikladi; bu rakam yillik bazda %16, ¢eyreklik bazda ise %9 duslse isaret ediyor. Ana is kolu olan lastik kord segmentinde gelir geyreklik bazda %12 daraldi; Endonezya’daki sel
felaketinin olumsuz etkisi, yalnizca bir aylik yansimanin oldugu 1C25’e kiyasla daha belirgin hale geldi. Kompozit is kolu geliri yaklasik 49 milyon ABD Dolari seviyesinde sabit kaldi. Genel olarak gelir rakami beklentilerimizle uyumlu
gerceklesti. FAVOK 13 milyon ABD Dolari seviyesinde gergeklesti; bu rakam 1C25 seviyesinin %5,3 altinda kaldi. Ancak FAVOK marji geyreklik bazda %6,4'ten %6,7’ye hafif bir iyilesme gésterdi; bu oran, %7,4 olan beklentimizin
altinda kaldi. Kompozit is kolunun katkisinin ¢eyreklik bazda sabit kaldigini dusinuyoruz. Ancak beklentimizden sapma, blylk olasilikla kompozit segmentin beklenenden daha zayif katkisindan kaynaklandi. Marj iyilegsmesi
beklentimiz, geyrek boyunca kompozit is kolunun FAVOK katkisinin artacadi varsayimina dayaniyordu. FVOK performansi beklentimizin biraz altinda kalsa da, net kar beklentimizin (izerinde gergeklesti — her ne kadar hala negatif
bdlgede olsa da. Bu sapma esas olarak su nedenlerden kaynaklandi: 1) Net doviz kuru kazanglarinin 172 milyon TL ile beklentimizin Gzerinde gergeklesmesi (6nceki geyrekte 127 milyon TL), 2) Ceyrek boyunca tirev araglardan elde
edilen 79 milyon TL net pozitif etki. Sirket 23 milyon ABD Dolari negatif serbest nakit akigi olusturdu; net bor¢ ise 1C25’teki 380 milyon ABD Dolari seviyesinden 1Y25 itibariyla 424 milyon ABD Dolarina ylkseldi. 2C25te lastik kord
pazarindaki yogun rekabetin bir miktar azaldigini gézlemlesek de, Endonezya’daki sel felaketinin olumsuz etkilerinin 3C25’e kadar sirmesi bekleniyor. Ayrica sirket, devam eden maliyet baskilari nedeniyle operasyonel zorluklarla
karsi karslya kalmaya devam ediyor. 2025 tahminlerimize gére hisse, 10,4x FD/FAVOK garpaniyla islem gériiyor; bu ¢arpanin 2026’da 7,4x seviyesine normallesmesi bekleniyor. Tarihsel ortalamasi ise 6,7x. Hissenin kisa vadeli
yiksek degerleme carpanlari, yiiksek kaldirag (2025 igin nispeten iyimser tahminlerimize gére net borg/FAVOK orani 5,1x) ve sinirli kar Gretimi gérinirligi nedeniyle temkinli durusumuzu siirdiiriiyoruz. Bununla birlikte, sirketin uzun
vadeli biylime potansiyelini hala umut verici buluyoruz.

Bilango Degerlendirmesi — BRISA

Sirketin satis tonaji yillik bazda neredeyse sabit kaldi; yurtici satis hacmindeki %4,2’lik disUs, ihracat satislarindaki %7,6’lik artigla dengelendi. Bu artis, geyrek boyunca Bridgestone markali satislardaki %20,5’lik ylkselisle desteklendi.
Yurtici satis fiyatt ABD Dolari bazinda yillik %8,7 diigerken, uluslararasi birim satis fiyati sabit kaldi; bu da toplamda %6,2’lik bir diistise neden oldu. Ust seviye gelir rakamlari ve metrikler beklentilerimizle uyumlu gergeklesti. Sirketin
FAVOK mariji geyreklik bazda %10,6'dan %9,5’e geriledi; bu, geyrek icin 6ngérdigiimiiz hafif iyilesme beklentisinin aksine gerceklesti. Sapma, birim hammadde maliyetindeki yillik %8,0 artistan kaynaklandi; bu oran, daha olumlu bir
girdi maliyeti ortami varsayimimiza aykiriydi. Buna bagli olarak, sirketin FAVOK Uretimi beklentimizin %12 altinda ve reel olarak %9,0 daha disiik gergeklesti. Zayif FVOK performansina paralel olarak, net kar da beklentimizin altinda
kaldi; 579 milyon TL negatif gerceklesti, beklentimiz 519 milyon TL negatifti. Bu zayifigin temel nedeni, 1C25’te oldugu gibi, yiksek finansal giderler oldu. Sirket ¢ceyrek boyunca 1,2 milyar TL serbest nakit akigi Uretti; bu rakam
1C25’teki 439 milyon TL seviyesinin oldukga Uzerinde. Ancak artan finansal borglar ve yikumlulukler, dizeltiimis net borg seviyesinin 4,9 milyar TL’den 5,7 milyara TL ylkselmesine neden oldu. Yatirimci iligkileri ekibiyle yaptigimiz
son gorismeye dayanarak, 2025 yilinin ikinci yarisinda FAVOK marjinda toparlanma beklentimizi strdiriiyoruz. Varsayimimiz, 2Y25'te marjin %10’dan %16’ya ylikselmesi yéniinde; bu da FAVOK performansinda iki katindan fazla
artis anlamina geliyor. Yil sonu itibariyla net karin basa bas seviyelerinde gergeklesmesini bekliyoruz. Bu varsayimlara gére hisse, 2025 éngorilen finansal sonuglara gére 6,6x FD/FAVOK cgarpaniyla islem goriiyor; bu garpan 2026’'da
3,9x seviyesine geriliyor. Sirketin geyreklik finansal performansini hisse agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz. Ancak normallesmis rakamlar Gzerinden bakildiginda, iskontolu degerleme ve potansiyel operasyonel ivme, sirketi
sanayi sektériindeki benzerlerinden ayristiriyor. Zayif gegen birkag ¢eyrek performansinin ardindan, kazang ivmesinin 3C25’ten itibaren belirginlesmesiyle birlikte hisse performansinda toparlanma gértilmesi muhtemel. Yénetimle
finansal sonuglar ve gelecek beklentiler izerine gérisme gerceklestirecegiz ve gerekirse tahminlerimizi glincelleyecegiz.

Bilango Degerlendirmesi — PETKM

Uretim hacmindeki %2,1’lik daralmaya ragmen, sirketin satis hacmi 2C25’te 526,5 bin ton olarak gergeklesti ve yillik bazda %10,7 artti. Sirketin gelirleri yillik bazda %21 duserek 19,9 milyar TL seviyesinde gergeklesti; bu rakam
beklentimizle uyumlu. Yillik bazda gelirdeki daralmaya ragmen, satis hacmindeki %18,5’lik ceyreklik artisin olumlu etkisiyle gelirler ceyreklik bazda %3 yiikseldi. ihracatin toplam satiglar igindeki pay1 2C25'te %44’e yiikseldi (6nceki
yil %43); ihracatin %80’i AB Ulkelerine yapildi. Toplamda, sirketin ton basina ciro Uretimine bakildiginda 2C24’teki 1,33 ABD Dolari/ton seviyesinden 2C25’te 0,95 ABD Dolari/ton’a geriledi; 1C25 seviyeleri yaklasik 1,06 ABD Dolari/ton
idi. Operasyonel tarafta, sirketin FAVOK'(i -542 milyon TL olarak gergeklesti; bu rakam piyasa beklentisi olan -652 milyon TL'den daha iyi. Sirket negatif FAVOK (Urettigi icin FAVOK marji -%2,7 oldu; bu oran gegen yilin ayni geyreginde
%3,1 idi. Net kér tarafinda ise sirket 582 milyon TL zarar acikladi; gecgen yil ayni dénemde 2,3 milyar TL net kar elde edilmisti.



Bugiin Gergceklesecek Analist Toplantilari

Sirket

| Hisse | Tarih

|  Giin

| Saat |K0num

Consus Eneriji Isletmeciligi Ve Hizmetleri
Eregli Demir Celik

CONSE 07/08/2025 Persembe 11:30 Online
EREGL 07/08/2025 Pergembe 16:00 Online

Bugiin Agiklanmasi Beklenen Bilangolar

Hisse Hasilat FAVOK Net Kar
Kodu QNBI Konsensus QNBI Konsensus QNBI Konsensus
VAKBN - - - - 9,128
EBEBK - - - - - -
GWIND - 554 - 375 - 187
Aciklanan Bilangolar
Satislar FAVOK Net Kar
2G25 2C24 YD Kons. % fark 2G25 2G24 YD Kons. % fark 2G25 2G24 YD Kons. % fark
CONSE 367 414 -11% - - 106 158 -33% - - 35 12 206% - -
KORDS 7,612 7,586 0% 7,689 -1.0% 511 441 16% 447 14.3% -122 -42 193% -272 -55.2%
HATSN 988 806 23% - - 227 -136 - - - 127 48 165% - -
SEKFK 299 108 177% - - - - - - 41 18 124% - -
AGESA 5,651 3,146 80% - - - - 1,260 603 109% 1,290 -2.3%
ERSU 33 38 -12% - - -9 -27 -66% - - -61 -43 42% - -
ISDMR 28,746 28,094 2% - 3,042 2,609 17% - 2,014 2,789 -28% -
ZKBVK 2,893 2,024 43% - - - - - - 0 0 -28% - -
TKNSA 17,667 17,613 0% - - 896 566 58% - - -542 -757 -28% - -
EREGL 41,413 50,470 -18% 46,193 -10.3% 4,134 6,324 -35% 4,062 1.8% 1,307 4,386 -70% 805 62.3%
AKCNS 5,308 6,297 -16% 5,300 0.1% 708 1,785 -60% 729 -2.8% 257 906 -72% 223 15.3%
ERBOS 1,212 1,150 5% - - 47 83 -44% - - 12 60 -80% - -
VKGYO 401 3,348 -88% - - 250 1,077 -T7% - - 416 3,468 -88% - -
GLBMD 5,250 5,863 -10% - - 9 120 -92% - - -19 56 - - -
PETKM 19,899 25,265 -21% 19,335 2.9% -542 1,193 - -652 -16.9% -582 2,286 - -1,250 -53.4%

Siniflandirma: Genel / Kisisel Veri icermez



