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Ekonomi Haberleri

Yabanci yatirnmcilarin haftalik portfoy hareketleri

25 Nisan 2025 haftasinda yabanci yatirnmcilarin hisse senedi portféyt 0,1 milyar ABD Dolari artarken, devlet tahvili portféyt ise 0,1 milyar ABD Dolari azalmistir. Devlet Eurobond portféyu de 0,1 milyar ABD Dolari digls gosterirken,
sirket ve banka Eurobond portfoyl degisim géstermemistir. Ek olarak ilgili haftada 0,5 milyar ABD Dolari swap girisi gerceklesti.

Sanayi PMI goriinimu

Istanbul Sanayi Odasrnin agiklamis oldugu Turkiye imalat sanayi PMI't Nisan’25 doneminde aylik bazda degisim gdstermedi ve 47,3 seviyesinde gerceklesti. Alt kalemlere bakildiginda Uretimdeki disus egiliminin yavaglayarak
devam ettigi belirtilebilir. Talep tarafindan ise hem yurt ici hem de yurt digi talep zayifliginin devam ettigini sdyleyebiliriz. TL’deki deger kaybinin ham madde maliyetleri Gzerindeki olumsuz etkisinin girdi maliyetlerini artirdigini
vurguluyoruz.

Dis ticaret gorinimii

Nisan’25 dénemi dis ticaret acidi, yillik %8,5 ihracat artisi ve %12,9 ithalat artisi sonucunda yillik bazda 2,1 milyar ABD Dolari genigleyerek 12,0 milyar ABD Dolari seviyesine ylkseldi. Bunun sonucunda 12 ay birikimli dis ticaret
acig1 86,6 milyar ABD Dolari seviyesine ulasti. Altin ve enerji dengelerinde sirasiyla 1,0 ve 0,2 milyar ABD Dolari agik oldugunu ve bunun sonucunda altin ve eneriji harig dengenin 1,0 milyar ABD Dolari bozulma yasadigini belirtebiliriz.

Sirket Haberleri

(-) Turkiye Merkez Bankasi (TCMB) gec¢tigimiz cumartesi glinii bir dizi makro ihtiyati tedbir yayinladi. Buna gore;

1) Do&viz mevduatlari igin zorunlu kargilik orani (zko), tim vadelerde 200 baz puan artirildi. Ayrica, yurt ici yerlesiklerle yapilan 1 yila kadar vadeli déviz repo iglemleri i¢in zko, %21'den %25'e 400 baz puan artirildi. Sektor verilerine
dayanarak yaptigimiz yaklasik hesaplamalarimiza goére, zko'daki artiglarin bankacilik sektoriine yaklasik 147 milyar TL ek yuk getirmesini bekliyoruz.

2) Tuzel kisi TL mevduatlar / toplam mevduat orani %60'in altinda olan bankalar i¢in aylik %0,3 TL mevduat buylime hedefi getirildi. Bu, bankalarin tlizel kisi mevduat faizlerini artirmasina yol acacaktir.

3) TCMB hesaplarinda tutulan TL zorunlu karsiliklara uygulanan nema orani, politika faizinin %84'iinden %86'sina yukseltildi. Bu diizenleme bankacilik sektériine yaklasik 9,7 milyar TL'lik bir destek saglamasini bekleriz.
4) hracat bedellerinin TCMB'’ye asgari satis orani 31 Temmuz 2025 tarihine kadar %25'ten %35’e yiikseltildi.

5) Firmalarin ihracat bedeli dévizlerini TL’ye déntsimunin desteklenmesi uygulamasi kapsaminda saglanan déviz déntisim destegi orani 31 Temmuz 2025 tarihine kadar %3’e ylkseltildi.

TCMB, bu makro inhtiyati tedbirlerle, ihracatgilarin déviz satma yukimlGliigini ve bankalarin YP zko'larini artirarak déviz rezervlerini gligclendirmeyi amaglamaktadir. Ote yandan, TCMB, ddviz dénisimlerine TL mevduat orani hedefi
ve TL déntsuimine tesvik 6demeleri uygulayarak taraflari doviz yerine TL'ye yonlendirmeyi amagladigini distnlyoruz.

Son regllasyonlari esas olarak hem bankalarin zorunlu karsilik tesisi yiktumlultklerini hem de tlizel kisi mevduatlarindaki faiz oranlarini olasi artirici etkisinden igin bankacilik sektort adina hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Aciklanmasi Beklenen Bilangolar

Hisse Hasilat FAVOK Net Kar

Kodu QNBI Konsensus QNBI Konsensus QNBI Konsensus
ENJSA 59,562 53,265 9,608 9,247 -851 247
GWIND - 554 - 375 - 187




Aciklanan Bilangolar

Satislar FAVOK Net Kar
1C25 1C24 YD Kons. %fark 1C25 1G24 YD Kons. %fark 1C25 1G24 YD Kons. % fark
ALGYO | 44 42 5% - - 14 20 -27% - - 33 5 638% - -
HEKTS | 2,089 1,784 17% - - -262 -99 163% - - -573 -372 54% - -
PBTR 255 218 17% - - - - - - 138 107 29% - -
TCKRC| 714 877 -19% - - 210 170 23% - - 205 181 13% - -

Siniflandirma: Genel / Kisisel Veri icermez



