
 

 

Araştırma Bülteni 

 

 

Ekonomi Haberleri  

 

• Yabancı yatırımcıların haftalık portföy hareketleri 

• Sanayi PMI görünümü 

• Dış ticaret görünümü 

 

Şirket Haberleri 

 

• (-) Türkiye Merkez Bankası (TCMB) geçtiğimiz 

cumartesi günü bir dizi makro ihtiyati tedbir yayınladı 

 

Piyasa Verileri 

02/05/2025 Son Fiyat Günlük Haftalık Aylık YBB 

XU100 9,167.6 0.98% -1.5% -2.3% -6.7% 

XU030 10,000.5 1.01% -1.6% -2.2% -7.0% 

XBANK 11,588.6 1.19% 0.9% -6.6% -20.4% 

XUSIN 12,327.6 0.89% -1.2% -1.0% -5.6% 

XUTUM 11,088.4 1.13% -0.9% -0.4% -3.2% 

USDTRY 38.59 0.58% 0.4% 1.6% 9.4% 

EURTRY 43.74 0.25% -0.3% 5.1% 19.1% 

EURUSD 1.13 0.20% -0.8% 3.3% 9.3% 

Brent (Varil/USD) 59.4 -3.06% -8.0% -9.6% -20.4% 

Altın (Ons/USD) 3,259.5 0.57% -2.5% 7.3% 24.3% 

 

 

Hisse Geri Alımları 

02/05/2025 Adet   Tutar (mn TL)  

SANFM                50,000                    1.49  

JANTS                81,647                    1.71  

MAKIM                31,100                    0.50  

TCKRC                55,000                    2.12  

HRKET                50,000                    3.16  

BAHKM              155,000                    6.45  

BOBET              100,000                    2.33  

GRTHO                42,204                  12.55  

ASGYO              372,500                    3.76  

INVES                37,857                    8.25  

ENERY           3,358,153                  13.88  

LKMNH              104,475                    1.63  

SASA         12,000,000                  50.20  

TERA              451,718                  51.94  

BALSU           1,087,522                  18.00  

MACKO                50,000                    1.73  

PCILT              100,000                    1.23  

NATEN                50,000                    2.15  
 

  

Düzenleyici Kurum Bildirimleri 

 

05/05/2025 
Bedelli Sermaye Artırımı 

Oranı (%)  
 Bedelsiz Sermaye Artırımı 

Oranı (%)  
 Rüçhan Hakkı 

(TL)  
 Temettü Brüt 

(TL)  
 Temettü Net 

(TL)  

AKSGY - - - 0.12 0.12 

BFREN 300.00% - 1.00 - - 

OPT25 - - - 0.58 0.58 

OPTGY - - - 0.92 0.92 

 

 

Günlük İşlem Hacimleri 

02/05/2025 

Ortalama Günlük 
İşlem Hacmi (mn 

ABD Doları) 
Y/Y 

Değişim (%) 

Aylık Ortalama 
Günlük İşlem Hacmi 

(mn ABD Doları) 
Y/Y 

Değişim (%) 

YBB Ortalama 
Günlük İşlem Hacmi 

(mn ABD Doları) 
Y/Y 

Değişim (%) 

BIST-30 1,357 -52.1% 1,357 -46.3% 2,344 10.9% 

BIST-50 1,563 -54.4% 1,563 -47.8% 2,652 7.4% 

BIST-100 1,819 -54.8% 1,819 -48.0% 2,932 0.5% 

BIST Tüm 3,038 -45.5% 3,038 -39.4% 3,931 -5.0% 

BIST Banka 391 -35.2% 391 -48.1% 727 26.8% 

BIST Sınai 941 -57.1% 941 -48.0% 1,162 -24.7% 

Model Portföy 352 -54.0% 352 -39.2% 529 9.9% 
 

 

Ekonomi Haberleri 

 

Yabancı yatırımcıların haftalık portföy hareketleri 
25 Nisan 2025 haftasında yabancı yatırımcıların hisse senedi portföyü 0,1 milyar ABD Doları artarken, devlet tahvili portföyü ise 0,1 milyar ABD Doları azalmıştır. Devlet Eurobond portföyü de 0,1 milyar ABD Doları düşüş gösterirken, 
şirket ve banka Eurobond portföyü değişim göstermemiştir. Ek olarak ilgili haftada 0,5 milyar ABD Doları swap girişi gerçekleşti.  
 
Sanayi PMI görünümü 
İstanbul Sanayi Odası’nın açıklamış olduğu Türkiye imalat sanayi PMI’ı Nisan’25 döneminde aylık bazda değişim göstermedi ve 47,3 seviyesinde gerçekleşti. Alt kalemlere bakıldığında üretimdeki düşüş eğiliminin yavaşlayarak 
devam ettiği belirtilebilir. Talep tarafından ise hem yurt içi hem de yurt dışı talep zayıflığının devam ettiğini söyleyebiliriz. TL’deki değer kaybının ham madde maliyetleri üzerindeki olumsuz etkisinin girdi maliyetlerini artırdığını 
vurguluyoruz. 
 
Dış ticaret görünümü 
Nisan’25 dönemi dış ticaret açığı, yıllık %8,5 ihracat artışı ve %12,9 ithalat artışı sonucunda yıllık bazda 2,1 milyar ABD Doları genişleyerek 12,0 milyar ABD Doları seviyesine yükseldi. Bunun sonucunda 12 ay birikimli dış ticaret 
açığı 86,6 milyar ABD Doları seviyesine ulaştı. Altın ve enerji dengelerinde sırasıyla 1,0 ve 0,2 milyar ABD Doları açık olduğunu ve bunun sonucunda altın ve enerji hariç dengenin 1,0 milyar ABD Doları bozulma yaşadığını belirtebiliriz. 
 

 
 

Şirket Haberleri 

 
(-) Türkiye Merkez Bankası (TCMB) geçtiğimiz cumartesi günü bir dizi makro ihtiyati tedbir yayınladı. Buna göre; 
 
1) Döviz mevduatları için zorunlu karşılık oranı (zko), tüm vadelerde 200 baz puan artırıldı. Ayrıca, yurt içi yerleşiklerle yapılan 1 yıla kadar vadeli döviz repo işlemleri için zko, %21'den %25'e 400 baz puan artırıldı. Sektör verilerine 

dayanarak yaptığımız yaklaşık hesaplamalarımıza göre, zko'daki artışların bankacılık sektörüne yaklaşık 147 milyar TL ek yük getirmesini bekliyoruz. 
 
2) Tüzel kişi TL mevduatlar / toplam mevduat oranı %60'ın altında olan bankalar için aylık %0,3 TL mevduat büyüme hedefi getirildi. Bu, bankaların tüzel kişi mevduat faizlerini artırmasına yol açacaktır.  
 
3) TCMB hesaplarında tutulan TL zorunlu karşılıklara uygulanan nema oranı, politika faizinin %84'ünden %86'sına yükseltildi. Bu düzenleme bankacılık sektörüne yaklaşık 9,7 milyar TL’lik bir destek sağlamasını bekleriz. 
 
4) İhracat bedellerinin TCMB’ye asgari satış oranı 31 Temmuz 2025 tarihine kadar %25’ten %35’e yükseltildi. 
 
5) Firmaların ihracat bedeli dövizlerini TL’ye dönüşümünün desteklenmesi uygulaması kapsamında sağlanan döviz dönüşüm desteği oranı 31 Temmuz 2025 tarihine kadar %3’e yükseltildi. 
 
TCMB, bu makro ihtiyati tedbirlerle, ihracatçıların döviz satma yükümlülüğünü ve bankaların YP zko’larını artırarak döviz rezervlerini güçlendirmeyi amaçlamaktadır. Öte yandan, TCMB, döviz dönüşümlerine TL mevduat oranı hedefi 
ve TL dönüşümüne teşvik ödemeleri uygulayarak tarafları döviz yerine TL'ye yönlendirmeyi amaçladığını düşünüyoruz.  
 
Son regülasyonları esas olarak hem bankaların zorunlu karşılık tesisi yükümlülüklerini hem de tüzel kişi mevduatlarındaki faiz oranlarını olası artırıcı etkisinden için bankacılık sektörü adına hafif olumsuz olarak değerlendiriyoruz.  
 
 
Açıklanması Beklenen Bilançolar 
 

Hisse 
Kodu 

Hasılat FAVÖK Net Kar 

QNBI Konsensus QNBI Konsensus QNBI Konsensus 

ENJSA 59,562 53,265 9,608 9,247 -851 247 

GWIND - 554 - 375 - 187 

 



 

Sınıflandırma: Genel / Kişisel Veri İçermez 

 
Açıklanan Bilançolar 
 

  Satışlar  FAVÖK Net Kar 

  1Ç25 1Ç24 YD Kons. % fark 1Ç25 1Ç24 YD Kons. % fark 1Ç25 1Ç24 YD Kons. % fark   

ALGYO 44 42 5% - - 14 20 -27% - - 33 5 638% - -   

HEKTS 2,089 1,784 17% - - -262 -99 163% - - -573 -372 54% - -   

PBTR 255 218 17% - - - -   - - 138 107 29% - -   

TCKRC 714 877 -19% - - 210 170 23% - - 205 181 13% - -   

 
 
 


