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Ekonomi ve Siyaset Haberleri

Yabanci yatirimcilarin haftalik portféy hareketleri

25 Temmuz 2025 haftasinda yabanci yatirimcilarin hisse senedi portféyu 0,2 milyar ABD Dolari ylkselis gosterirken, devlet tahvili portféyl de 0,1 milyar ABD Dolari ylkselis gosterdi. Devlet Eurobond portféya 0,2 milyar ABD Dolari
azalirken, sirket ve banka Eurobond portféyii 0,1 milyar ABD Dolari yiikselis gosterdi. Ek olarak ilgili hafta icerisinde 0,6 milyar ABD Dolari swap (carry trade) girisi goriildii. Sonug olarak ilgili hafta igerisinde yabanci yatirimcilarin
toplam portféylerinde 0,9 milyar ABD Dolari para girisi gdézlemlendi.

Dis ticaret dengesi goriiniimii
Haziran’25 déneminde ihracat tarafinda yillik bazda %7,9, ithalat tarafinda ise %15,2’lik artiglar sonucu dis ticaret agigi gecen yilin ayni ayina gére 2,3 milyar ABD Dolari artig ile 8,2 milyar ABD Dolari seviyesinde gerceklesti. Bunun
sonucunda 12 ay birikimli dis ticaret agigi 89,2 milyar ABD Dolari seviyesine ulasti.

Turkiye ve Gabon 8 is birligi anlagmasi imzaladi
Ankara’daki gérismelerin ardindan Turkiye ve Gabon; editim, diplomasi, askeri saglik, enerji, hidrokarbonlar ve madencilik alanlarini kapsayan sekiz anlasma imzaladi. Anlagmalar; yenilenebilir enerji, petrol ve gaz yatirimlari ile
maden arama konularinda ortak projeleri tesvik etmeyi amaclyor.

Turkiye-Kazakistan is birligi Orta Koridor tagimaciligini guclendirecek
Tirkiye ile Kazakistan arasinda imzalanan yeni demiryolu anlasmasi, Orta Koridor izerindeki ylk kapasitesini ve hizmet kalitesini artirmayi hedefliyor. Baki-Tiflis-Kars hatti Gzerinden diizenli blok tren seferleri baslatilacak ve Cin-
Avrupa ile Cin-Afrika arasinda cift yonli tasimacilik gelistirilecek. Anlasma ayrica dijitallesme, gumrik kolayhdi, ortak yatirimlar ve konteyner yonetimi konularinda is birligini kapsiyor.

Turkiye-Katar ekonomik is birligi anlagmasi Cuma giinu yururluge giriyor

Kasim 2018’de imzalanan Turkiye-Katar Ticaret ve Ekonomik Ortaklik Anlasmasi (TEOA), 2 Agustos Cuma gunu yurirlige giriyor. Anlasma; karsilikli yatirimlari artirmayi, is streglerini kolaylastirmayi ve Uretim ile istihdam odakh
projeleri tesvik etmeyi amachyor. GUmruk vergilerinin buyuk kismi kaldirilirken, teknik ve ticari duzenlemeler getiriliyor. Turkiye, Katar pazarina daha iyi erigsim saglayacak ve ikili ticaretin orta vadede 1,0 milyar ABD Dolari'ndan 5,0
milyar ABD Dolarr'na ¢ikarilmasi hedefleniyor.

Tiirkiye-Pakistan stratejik ekonomik ortakligi derinlestirmek igin OiB baslatti

Tirkiye ve Pakistan, Tiirk sirketleri icin Karagi'de 6zel bir ekonomik bdlge (OiB) kurdu; bu adim, ikili iliskilerin genisletilmesinde énemli bir asamay! temsil ediyor. Karagi aciklarinda yeni bir acik deniz petrol ve gaz anlagmasi ile
istanbul-Tahran-islamabad demiryolu hattinin yeniden canlandiriimasi; eneriji, ticaret ve altyapi alanlarinda daha derin is birligine isaret ediyor. Tiirkiye’nin Pakistan’daki yatirimlari toplamda 2,0 milyar ABD Dolari seviyesinde olup,
ikili ticaret hacminin 5,0 milyar ABD Dolarr’'na gikarilmasi hedefleniyor.

Sirket Haberleri

(=) Beyaz Saray karsilikh glimriik tarifelerini degistirdi — Tiirkiye dahil Baskan Trump, kendi belirledigi 1 Agustos ticaret anlasmasi son tarihi 6ncesinde, onlarca llkeye yonelik karsilikl gimruk tarifelerini degistiren bir baskanlik
kararnamesi imzaladi. Buna gore, Turkiye’den yapilan ithalata uygulanan tarife orani %15’e yikseltildi; bu oran, Amerika Birlesik Devletleri ile dig ticaret agigi bulunan tlkelerin goguna uygulanan oranla benzer seviyede. Hatirlanacagi
uzere Trump, 2 Nisan’da dinya genelindeki Ulkeleri kapsayan kapsamli gimruk tarifelerini agiklamis ve mizakereler surerken gegerli olmak Uzere %10’luk taban oran belirlemisti. 2024 yilinda ABD, Turkiye'den yaklasik 16,7 milyar
ABD Dolari tutarinda mal ithal etti. Baglica ithalat kalemleri arasinda ulastirma ekipmanlari (1,66 milyar ABD Dolari), islenmis gidalar (1,5 milyar ABD Dolari), ana metal Grtnleri (1,45 milyar ABD Dolari), metal digi mineral Grlnler
(1,32 milyar ABD Dolari) ve elektrik disi makineler (1,12 milyar ABD Dolari) yer aldi. ABD Ticaret Bakanhgr’na gore, tekstil Grtinleri de dnemli bir ithalat kalemini olugturmakta olup yaklasik 2,0 milyar ABD Dolari seviyesindedir ve g
alt segmenti kapsamaktadir: hali ve diger zemin kaplamalari, érilmemis giyim ve aksesuarlar ile 6rme giyim ve aksesuarlar. Yukari yonlu dizeltmeye ragmen, Turkiye’ye uygulanan tarife orani halen ABD pazarindaki diger rakip
Ulkelere, dzellikle Asya-Pasifik bolgesindeki gelismekte olan ekonomilere kiyasla gérece avantajli konumdadir. KORDS, ABD’deki Uretim tesisleri sayesinde dogrudan tarife etkilerinden korunmaya devam etmektedir. Bu arada,
SUNTK igin gérece avantajl tarife pozisyonunu, ABD’ye devam eden ihracat agisindan destekleyici bir unsur olarak gérmeye devam ediyoruz; 6zellikle de ABD’nin tekstil ithalatinda Asya Ulkelerinin payinin yiksek oldugu dikkate
alindi§inda. Onerimiz olan KCAER sektére dzel tarifelere tabi olmaya devam etmektedir; dolayisiyla mevcut diizeltmenin KCAER veya diger celik inracatgilari Gizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Genel olarak, son gimrik
tarife revizyonunu piyasa agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz; Tarkiye, ABD’ye ihracat yapan benzer Ulkeler arasinda goreceli avantajli konumunu strdirmektedir.

Moody’s Tiirk bankalarinin redi notunu yukseltti Turkiye’nin kredi notunun “B1” seviyesinden yatirim yapilabilir seviyenin ¢ kademe altindaki “Ba3” seviyesine yukseltiimesinin ardindan, kredi derecelendirme kurulusu Moody’s,
Turk bankalarinin kredi notlarini yeniden degerlendirmeye basladi. Bu dogrultuda, Moody’s AKBNK, GARAN, SKBNK, YKBNK, VAKBN, ISCTR, QNBTR ve TSKB’nin hem TL hem de ddéviz cinsinden uzun vadeli kredi notlarini “B1”
seviyesinden “Ba3” seviyesine yukseltti.

FORTE yeni satis sozlesmesi acikladi Sirket, savunma sanayiinde faaliyet gosteren bir firma ile yeni bir satis anlagsmasi imzaladi. Gergeklestirilen satisin toplam degeri 1,1 milyon ABD Dolari olup, bu tutar Sirket'in 2024 yil toplam
cirosunun %16’sina kargilik gelmektedir.

TUKAS Sanayi Bakanligina tesvik basvurusu yapti Sirket, Bor/Nigde’'de bulunan fabrikasinin gatisina 12,5MW kurulu glice sahip bir GES kurma karari aldi. Son agiklamalara gore, Sirket bu proje igin Sanayi Bakanligi'na devlet
tesviki bagvurusunda bulundu.

TATGD elektrik ihtiyacinin %97’sini yesil enerjiden karsilayacak Sirket daha énce Afyon’da 9,9MW kurulu guce sahip bir GES projesine yatirim yapacagini duyurmustu. Bugin itibariyla, santralin insasina yénelik s6zlesme
imzalandi. Sirket, proje icin 3,8 milyon ABD Dolari yatirrm harcamasi 6ngérmekte olup, yilda 16,0GWs elektrik Uretimi beklenmektedir. Sirket'in 2024 yil elektrik tiketimi baz alindiginda, bu santralin toplam elektrik ihtiyacinin %97’sini
karsilamasi dngorilmektedir.

ESCOM’un bagh ortakhg: Bren 12,5 milyon ABD Dolari yatinm aldi Sirket'in bagli ortakligi Alesta Elektronik, Bren Advanced Technology Inc. sirketinin %10 hissesini 2020 yilinda 5,0 milyon TL degerleme tzerinden edinmisti.
Tescilli teknolojisi ve kiresel misteri portfdylini buyiutmesiyle Bren'in degerlemesi 4,5 yilda yaklasik 100 kat artarak 507,0 milyon TL seviyesine ulastl. Son yatirim turu, sirketin Ingiltere merkezli istiraki Brenpower Global Ltd.
araciligiyla gerceklestirildi ve yaklasik 507,0 milyon TL sonrasi dederleme lzerinden uluslararasi yatirimcilardan 12,5 milyon ABD Dolari yatirim alindi. Bu yatirim sonrasi Alesta’nin sirketteki payi %14,32’ye ylkseldi.

ONRYT, Milli Savunma Bakanhg ile anlasma imzaladi Sirket, Savunma Bakanligi ile HSTA sistemlerinin tedarik ve destek hizmetlerini kapsayan yeni bir is iliskisine bagladi. Anlagsma, bakim, mihendislik ve yazilim hizmetlerini
icermektedir. Bu anlasmanin satis sonrasi gelirleri artirmasi ve finansal sonuglara olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

Bilango Degerlendirmesi — YKBNK

YKBNK, 2C’de 11,3 milyar TL net kar agikladi; bu rakam piyasa beklentilerinin ve bizim 10,1 milyar TL’lik tahminimizin %12 tGzerinde gerceklesti. Tahminimizle arasindaki farkin temel nedenleri sunlardi: Beklenenden bir miktar daha
iyi gelen net faiz geliri (NIl); bu da daha iyi gergceklesen TL menkul kiymet getirileri ve iyi ydonetilen bor¢lanma giderlerinden kaynaklandi, beklenenden dusuk net karsilik giderleri ve daha duguk efektif vergi orani. Net kar ¢eyreklik
bazda yatay kalirken, yillik bazda %60 blylime gosterdi. 2C25’'te YKBNK hem TL hem de ddviz cinsinden gulglu kredi biyimesi sagladi; TL krediler %12, déviz krediler ise ABD Dolari bazinda %8 artti. TL kredi bayimesi hem
bireysel hem de ticari segmentlerde gdzlemlendi. Buna karsilik, TL mevduatlar ¢eyreklik %9 buyurken, déviz mevduatlarda bluytime ABD dolari bazinda yalnizca %1 seviyesinde kaldi. 2C25’te kredi-mevduat makasi ¢eyreklik bazda
384 baz puan daralirken, swap maliyetlerinde %41 artisla birlikte swap dizeltilmis net faiz marji (NIM) geyreklik bazda 42 baz puan gerileyerek %1,9'a distl. TL menkul kiymet getirilerinde (TUFE endeksli menkul kiymetler harig) 5
puanlik artis ve bor¢lanma giderlerinde %35 azalma, marj daralmasinin olumsuz etkilerini kismen dengeledi. Varlik kalitesi agisindan bakildiginda, tahsili gecikmig alacak orani (NPL) 2. ¢eyrekte %3,4 seviyesinde sabit kaldi. Bu
dogrultuda, kur korumali dizeltilmis net risk maliyeti (net CoR) 1C’deki 181 baz puandan 2C’de 161 baz puana geriledi. Ucret ve komisyon gelirleri yillik %48 blyiiyerek enflasyonun Uzerinde gergeklesti; ancak %52 oranindaki
faaliyet gideri artis1 bu olumlu katkiyi kismen asindirdi ve maliyet/gelir orani 6nceki geyrekteki %50’den %56’ya yikseldi. YKBNK, net faiz marji artisi beklentisini 300 baz puan iyilesmeden 200-225 baz puan iyilesme araligina revize
etti; Ucret/komisyon gelirleri bllylime beklentisini ise %25-30 araligindan %40 (zeri blylimeye yukari yonli revize etti. Ozkaynak karlihgi (ROE) beklentisi orta yirmili seviyelerde tutulmaya devam ediyor. Bu sonugla birlikte, YKBNK
yilliklandiriimis geyreklik bazda %21,2 ROE elde etti; bu, geyreklik bazda 171 baz puanlik dususe isaret ediyor. Hisse, son 12 ay verileriyle 8,3x F/K ve 1,28x PD/DD ¢arpanlariyla iglem gortyor.



Bugiin Ag¢iklanmasi Beklenen Bilangolar

Hisse Hasilat FAVOK Net Kar

Kodu QNBI Konsensus QNBI Konsensus QNBI Konsensus

AFYON - - - - -
Aciklanan Bilangolar

Satiglar FAVOK Net Kar
2C25 2C24 YD Kons. % fark 2C25 2C24 YD Kons. % fark 2C25 2C24 YD Kons % fark

KCHOL 406,396 495,014 -18% - - 48,656 39,580 23% - - 7,735 222 3388% 1,352 472.1%
SMRVA 384 127 202% - - - - - - - 175 44 299% - -
NRBNK 1,118 1,077 4% - - - - - - - 675 528 28% - -
ANHYT 4,423 2,745 61% - - - - - - - 1,326 1,167 14% 1,306 1.5%
GOZDE 0 745 -100% - - -21 -95 -78% - - -691 -454 52% - -
NIBAS 21 23 -9% - - -3 4 - - - -10 0 - - -
BIGCH 1,088 1,071 2% 1,125 -3.3% 247 290 -15% 247 0.1% 31 70 -56% 17 82.0%
PEKGY 677 39 1659% - - -34 1 - - - 298 749 -60% - -

Siniflandirma: Genel / Kisisel Veri icermez



