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Giris

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi” nin (Sirket) ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklarinin
(hep birlikte grup olarak anilacaktir) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zet konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve 6zet konsolide nakit akis tablosu ile
aciklayici dipnotlarinin sinirlt denetimini yiiriitmils bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem o6zet
finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standardi1 34, Ara Donem Finansal Raporlama Standardi’na (TMS 34) uygun
olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirlt denetime dayanarak s6z
konusu ara donem 6zet konsolide finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmas1 ve analitik prosediirler ile diger
sinirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsamu;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirlt
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin, tim 6nemli yonleriyle, TMS 34’¢
uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Sorumlu Denetgi
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Stmirh Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

30 Haziran 31 Arahk

Varhklar Not 2020 2019
DONEN VARLIKLAR 1.312.319.832 855.810.749
Nakit ve Nakit benzerleri 3 169.766.662 349.110.273
Finansal Yatirimlar 4 65.141.898 47.953.442
Ticari Alacaklar 6 1.037.150.738 425.393.827
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 248.917.818 3.387.862

- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 788.232.920 422.005.965
Diger Alacaklar 7 38.319.932 31.132.198
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 22 29.500 320.638

- [Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 38.290.432 30.811.560
Pesin Odenmis Giderler 1.813.709 2.192.742
Diger Donen Varliklar 126.893 28.267
DURAN VARLIKLAR 18.452.254 16.540.260
Diger Alacaklar 7 2.495.390 1.840.038
Maddi Duran Varliklar 9 6.328.216 7.258.105
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 5.280.430 3.634.282
Pesin Odenmis Giderler 491.690 251.609
Ertelenmis Vergi Varligi 3.856.528 3.556.226
TOPLAM VARLIKLAR 1.330.772.086 872.351.009

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakliklar:

310 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Smirh Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gec¢mis)
30 Haziran 31 Arahk
Kaynaklar Not 2020 2019
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 991.708.660 612.903.094
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 607.758.125 347.564.185
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.365.065 3.291.540
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 1.365.065 3.291.540
[liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 606.393.060 344.272.645
- Kiralama Islemlerinden Borclar 262.695 464.677
- IThrac¢ Edilmis Bor¢lanma Araglar 243.051.365 238.348.041
- Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 363.079.000 105.459.927
Ticari Borglar 6 340.967.120 229.608.683
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 22 2.220.228 1.105.109
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 338.746.892 228.503.574
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 930.408 822.766
Diger Borglar 7 7.492.987 5.200.324
Tiirev Araglar 14 - 142.535
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Sozlesmelerinden Dogan
Yikiimliiliikklerin Diginda Kalanlar) 128.025 -
Donem Kart Vergi Yikiimliiligi 10.287.175 5.816.559
Kisa Vadeli Karsiliklar 22.059.215 20.121.990
- Calisanlara Sag. Fayd. Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 13 9.262.803 9.969.645
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 12.796.412 10.152.345
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.085.605 3.626.052
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 5.184.044 4.497.142
Uzun Vadeli Borglanmalar 5.413 48.213
- Kiralama Islemlerinden Borclar 5.413 48.213
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.178.631 4.448.929
- Calisanlara Sag. Fayd. Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 5.178.631 4.448.929
OZKAYNAKLAR 333.879.382 254.950.773
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 333.871.042 254.944.450
Odenmis Sermaye 15 100.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 15 3.313.989 3.313.989
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) (597.249) (597.249)
- Diger Kazanclar (Kayiplar) (597.249) (597.249)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) 1.282.878 1.282.878
- Yeniden Degerleme ve Suiflandirma Kazanglary(Kayiplari) 1.282.878 1.282.878
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 15 26.466.562 21.135.473
Geemis Yillar Karlar1 veya Zararlart 15 123.998.472 101.592.481
Net Donem Kar1 veya Zarari 79.406.390 78.216.878
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 8.340 6.323
TOPLAM KAYNAKLAR 1.330.772.086 872.351.009

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Ozet Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

(Smirh Cari Donem (Smirh  Onceki Dénem
Bagimsiz (Bagimsiz Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmemis) Gecmis) Gecmemis)
1 Ocak-30 01 Nisan-30 1 Ocak-30 01 Nisan-30
KAR VEYA ZARAR KISMI Not Haziran 2020 Haziran 2020 Haziran 2019 Haziran 2019
Hasilat 16  94.278.956.780 35.867.982.876  42.699.446.262 36.230.541.603
Satiglarin Maliyeti 16 (94.240.170.417) (35.845.843.384) (42.670.815.414) (36.208.387.427)
TiCARi FAALIYETLERDEN
BRUT KAR 38.786.363 22.139.492 28.630.848 22.154.176
Finans Sektorii
FaaliyetlerindenDiger Gelirler 16 135.616.781 60.376.319 70.680.095 34.596.888
FINANS SEKTORU
FAALIYETLERINDEN BRUT
KAR 135.616.781 60.376.319 70.680.095 34.596.888
BRUT KAR 174.403.144 82.515.811 99.310.943 56.751.064
Genel Yonetim Giderleri 17 (52.915.519) (24.961.279) (41.966.116) (21.942.859)
Pazarlama Giderleri 17 (16.831.972) (7.219.185) (9.548.977) (4.866.201)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 52.411.923 20.685.792 64.190.852 24.708.176
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 19 (48.333.606) (13.254.600) (39.246.077) (20.303.648)
ESAS FAALIYET KARI 108.733.970 57.766.539 72.740.625 34.346.532
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
FINANSMAN GELIRI (GIDERI)
ONCESIi FAALIYET KARI 108.733.970 57.766.539 72.740.625 34.346.532
Finansman Giderleri 20 (6.936.863) (719.911) (28.501.183) (10.090.256)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 101.797.107 57.046.628 44.239.442 24.256.276
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
(Gideri) (22.388.700) (12.533.448) (10.144.303) (5.641.404)
Dénem Vergi (Gideri) Geliri (22.689.002) (11.642.795) (9.484.042) (4.491.164)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 300.302 (890.653) (660.261) (1.150.240)
SURDURULEN
FAALIYETLERDONEM KARI 79.408.407 44.513.180 34.095.139 18.614.872
DONEM KARI 79.408.407 44.513.180 34.095.139 18.614.872
Doénem Karmnin (Zararinin)
Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.017 1.026 (90) 70
Ana Ortaklik Paylari 79.406.390 44512.154 34.095.229 18.614.802

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Ozet Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Onceki
Cari Déonem Donem
(Smirh Cari Donem (Smirh Onceki Dénem
Bagimsiz (Bagimsiz Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmemis) Gecmis) Ge¢memis)
1 Ocak-30 01 Nisan-30 1 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2020  Haziran 2020  Haziran 2019 Haziran 2019
Dénem Kari 79.408.407 44.513.180 34.095.139 18.614.872
Diger Kapsamh Gelirler:
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacaklar - - - -
Aktiieryal Kayip - - - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi
Gelir / Giderleri - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme ve/veya Smiflandirma
Kazanglar/Kayiplari - - - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri - - - -
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) - - - -
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) 79.408.407 44.513.180 34.095.139 18.614.872
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.017 1.026 (90) 70
Ana Ortaklik Paylar 79.406.390 44.,512.154 34.095.229 18.614.802
79.408.407 44.513.180 34.095.139 18.614.872

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhklari

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden
Siniflandirilacak Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Kapsamh
Gelirler ve Giderler | Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Satilmaya Hazir
Finansal Varhklarin Kontrol
Sermaye Yeniden Degerleme Kardan Ayrilan Giicii
Odenmis Diizeltme |ve/veya Simflandirma Diger Kisitlanms Gegmis Yillar | Net Donem |Ana Ortakhga Ait | Olmayan
Sermaye Farklar1  |[Kazanclar/(Kayiplar1)) | Kazang¢ / Kayiplar Yedekler Kar/Zararlann  |Kari/Zarar Ozkaynaklar Paylar (Ozkaynaklar
Onceki Dénem Simrh Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis
1 Ocak 2019 Tarihi itibariyla Bakiye 50.000.000  3.313.989 1.282.878 (225.567) 19.797.555 59.336.642  43.593.757 177.099.254 5.115 177.104.369
Transferler - - - - 1.337.918 42.255.839 (43.593.757) - - -
Kar Dagitimi - - - - - - - - - -
Net Donem Kari - - - - - - 34.095.229 34.095.229 (90) 34.095.139
Diger Kapsamli Gelir - - - - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - 34.095.229 34.095.229 (90) 34.095.139
30 Haziran 2019 Tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 1.282.878 (225.567) 21.135.473 101.592.481  34.095.229 211.194.483 5.025 211.199.508
Cari Dénem Simirh Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
1 Ocak 2020 Tarihi itibariyla Bakiye 50.000.000  3.313.989 1.282.878 (597.249) 21.135.473 101.592.481  78.216.878 254.944.450 6.323 254.950.773
Transferler - - - - 5.331.089 72.885.789 (78.216.878) - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - 79.406.390 79.406.390 2.017 79.408.407
Dénem Kart - - - - - - 79.406.390 79.406.390 2.017 79.408.407
Diger Kapsamli Gelir - - - - - - - - - -
Sermaye Artirimi 50.000.000 - - - - - - 50.000.000 - 50.000.000
Kar Paylari - - - - - (50.479.798) - (50.479.798) - (50.479.798)
30 Haziran 2020 Tarihi itibariyla 100.000.000 3.313.989 1.282.878 (597.249) 26.466.562 123.998.472  79.406.390 333.871.042 8.340 333.879.382

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhiklari

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Déneme Ait
Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Siirh Simirh
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis . Gec¢mis
Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak —
Not 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart (238.257.176) 23.155.636
Donem Kari (Zarart) 79.408.407 34.095.139
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile lgili Diizeltmeler 16.230.850 11.044.132
Amortisman ve [tfa Gideri fle lgili Diizeltmeler 9-10 1.079.535 860.007
Karstliklar le flgili Diizeltmeler 7.353.857 2.942.735
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 5.959.377 3.241.089
Diger Karsiliklar (Iptalleri) Ile Iigili Diizeltmeler 1.394.480 (298.354)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler (13.532.883) (3.101.110)
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglarr) ile ilgili Diizeltmeler (1.058.359) 198.197
Finansal Varliklarin Gercege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglar) fle Ilgili
Diizeltmeler (1.058.359) 198.197
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 22.388.700 10.144.303
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (259.843.175) (4.776.739)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (17.188.456) (29.292.777)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (611.756.911) 202.499.054
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (245.529.956) (62.798.516)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) (366.226.955) 265.297.570
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) fle Tlgili Diizeltmeler (6.062.195) (9.838.211)
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 291.138 -
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artig) (6.353.333) (9.838.211)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 111.358.437 15.432.260
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 1.115.119 24.411
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 110.243.318 15.407.849
Faaliyetler ile ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azahs) ile ilgili Diizeltmeler 263.805.950 (183.577.065)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (164.203.918) 40.362.532
Odenen Temettiiler (50.000.000) -
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (7.423.643) (4.750.187)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (18.333.686) (13.902.371)
Diger Nakit Girigleri (Cikislarr) 1.704.071 1.445.662
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (4.347.558) (391.438)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin edinimi i¢in
yapilan nakit ¢ikislari (368.362) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (3.979.196) (391.438)
Finansman faaliyetlerinden Nakit Akislar: 63.738.570 3.028.224
Pay ve diger 6zkaynaga dayal araglarin ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 50.000.000 -
Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 50.000.000 -
Borg Odemelerine fliskin Nakit Cikislari (6.936.863) (28.501.183)
Alman Faiz 20.675.433 31.529.407
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azals) (178.866.164) 25.792.422
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (178.866.164) 25.792.422
Donem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 348.631.365 186.270.894
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 169.765.201 212.063.316

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

QNB Finans Yatirnrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup, genel midiirligi
Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi, No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli, Istanbul, adresinde
bulunmaktadir. Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasast
faaliyetlerinde bulunmak {izere 1996 yilinda Tirkiye’de kurulmustur. Ana hissedar1 Sirket’in hisselerinin
%99,80’ini elinde bulunduran QNB Finansbank A.S. olup Sirket’in nihai hissedar1 ise Qatar National Bank ’tir

(“QNB").

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, Sirket, alim satim araciligi, portfoy yonetimi,
kurumsal finansman, sermaye piyasasi araglariin kredili alim, agiga satis ve 6diing alma verme islemleri, yatirim
danigmanligi, tiirev araglarinin alim satim araciligi, kaldiraglt alim satim islemleri ve uluslararast yatirimlar,
bireysel ve kolektif saklama, fon hizmet birimi hizmeti, Takasbhank fon platformu hizmeti, risk yonetimi hizmeti
konularinda hizmet sunmaktadir.

21 Aralik 2015 tarihi itibarryla National Bank of Greece SA ("NBG"), Finansbank A.S.” de sahip oldugu %99,81
nispetindeki hisselerinin toplamini 2 Milyar 750 Milyon Avro bedelle Qatar National Bank ("QNB" )’ye sattigina
dair hisse satig anlagmasi1 imzalamugtir. Hisse devirleri 15 Haziran 2016 tarihi itibariyla ger¢eklesmistir.

Konsolidasyona dahil edilen QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. ve QNB Finans Varlik Kiralama A.S. (“Bagh
Ortakliklar”) faaliyet alan1 asagida agiklanmistir:

ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S.:

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde gergek ve tiizel
kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim fonlarmin portfoylerini yonetmek amaciyla 2000 yilinda
kurulmustur. Isletmenin merkezi, Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi, No: 215 Kat:6
34394 Sisli, Istanbul adresinde bulunmaktadir. QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S.’nin %99,96’s1 QNB Finans
Yatirnrm Menkul Degerler A.S.” ye aittir.

ONB Finans Varlik Kiralama A.8S.:

QNB Finans Varlik Kiralama A.S. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili Teblig hiikiimleri geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla 2018 yilinda kurulmustur. Isletmenin merkezi, Esentepe Mah.
Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215/1, Sisli/ Istanbul adresinde bulunmaktadir QNB Finans Varlik
Kiralama A.S.’nin %100’ QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.” ye aittir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagh Ortakliklar1 birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir. 30 Haziran
2020 tarihi itibartyla Grup’un 201 (31 Aralik 2019: 188) ¢alisan1 bulunmaktadir. Grup’un kurucusu ve yoneticisi
oldugu 20 (31 Aralik 2019 - 16) adet yatirim ve yoneticisi oldugu 23 (31 Aralik 2019 - 22) adet emeklilik fonu
mevcuttur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 24Temmuz 2020 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici kuruluslarin onaylanan finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.  Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar

Finansal tablolar, tlirev araglar ve gercege uygun degeri ile tasinan finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Grup’un ilisikteki finansal tablolart KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (°KHK’”) 9.
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karartyla onaylanan 2016 TMS
Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhiklari
33.0 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

2.  Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli Tahmin ve Varsayimlar

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak 6liimciil solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asir1 maruz kalan iilkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol actifi gibi hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari olumsuz yonde
etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisin bulasmasii onlemek amaciyla
diinyada oldugu gibi iilkemizde de gesitli tedbirler alinmig ve hald alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin
yani sira, iilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin bireyler ve isletmeler {izerindeki ekonomik etkilerinin
asgari seviyeye indirilebilmesi ig¢in ekonomik tedbirler de alinmaktadir. Sirket Yonetimi, mevcut durumun
etkilerinin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini
ongormektedir. Ayrica ilerleyen donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gegirilecektir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide finansal tablolar i¢in sunum
para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.1.1 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.2  Konsolidasyona iligkin Esaslar

Konsolidasvona lliskin Esaslar

Sirket’in Bagli Ortakliklarina iligkin bilgiler 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir:

Grup'un sermayedeki
pay oram ve oy kullanma

hakki orani (%)
Kurulus ve
Bagh Ortakliklar: Ana faaliyeti faaliyet yeri 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.  Portfoy yonetimi Tirkiye 99,96 99,96
QNB Finans Varlik Kiralama Sirketi Kira sertifikasi
AS. ihraci Tirkiye 100 100

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen igletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  Yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giicliniin olmast;
e  Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki olmas;
e  Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir durumun ya

da olaymn ortaya cikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giiciiniin olup olmadigimi yeniden
degerlendirir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhiklari
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Déneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyona fliskin Esaslar (devami)

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik lizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak {izere, ilgili yatirimdaki
oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim
olaylar1 ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmas;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,

e  Sozlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini gosterebilecek
diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara
aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana

ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6z kaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki iglemlere
iligkin nakit akislart konsolidasyonda elimine edilir.

Grup 'un mevcut bagh ortakliklarinin sermaye pavindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6z kaynak iglemleri
olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh ortakliklarin
paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile
alman veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6z kaynaklarda Grup’un payi olarak
muhasebelestirilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Grup’un cari donem igerisinde 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda dnemli bir degisikligi olmamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup’un cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuistir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhiklari

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4  Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in cari donem finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden diizenlenir veya siniflandirilir.

2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Isletmenin tanmimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’nde yer alan isletme tammina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi olarak m1
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Pivasa katilimcilarimin  eksik unsurlart  tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimct uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletme ve cikti tammlarimin simrlandirilmasi; ve

- Istege baglh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama déonemlerinde gegerli olmak iizere TFRS 9 ve
TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin
etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel olarak korunan
nakit akiglariin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iliskin nakit akiglarinin dayandig1 gosterge
faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini icermektedir

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7°deki diizenleme uyarinca finansal

tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavugturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiylikliigiine veya her ikisine bagli olacagim
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
tizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yilikiimliidiir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde
meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamuistir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma isletmenin istirak veya is Ortakhgmma Yaptigi Varhik Satislar1 veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6z kaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {izere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve Sl¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin glincel bilango degerleri ile dl¢timiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Grup’un
finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir.
Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore
geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Grup’un
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir
pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020°de UMSK, UFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, UMSK’nin Kavramsal Cergeve’sinin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atifi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar
tanimlamak i¢in UFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte,
UFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri
uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, {iretilen iiriinlerin satisindan elde
ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir
satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalmzca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile kargilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa UFRS uygulayacaklar
icin muafiyet taninmamistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

UMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmugtir. UMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacak
olan degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik
raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim yiikiimliliiklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler i¢in geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yillk fyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

UMSK tarafindan, May1s 2020°de “UFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, agagida
belirtilen degisiklikleri i¢erek sekilde yayinlanmustir:

- UFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci
para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakhigina da
uygulanir.

- UFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '%10 testinde
dikkate alinan ticretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliliik sartlarinin,
orijinal finansal yikiimliiliik sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkl olup olmadigint degerlendirirken dikkate
aldig: tcretleri agiklhiga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de
dahil olmak tizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan ticretleri igerir.

- UMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, UMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin UMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢ege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarmin dikkate alinmamasina yonelik hiikmii
kaldirmustir.

- UFRS 16 Kiralamalara ek Agiklayict Ornekler — Kiralama Tesvikleri: Degisiklik, Agiklayict Ornek
13°teki kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili 6deme yapmasina iligkin 6rnegi ve UFRS 16 kira tegvikleri
yaklagimindaki olas1 karisiklig1 ortadan kaldirmaktadir.

UFRS 16’ya getirilen degisiklik (yayin tarihinde yiiriirliige girmistir) disindaki degisikliklerin tamami, 1 Ocak
2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin ara donem 6zet finansal tablolar, TFRS nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30
Haziran 2020 tarihi itibariyla ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolar ile ve 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhiklari
33.0 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

3. Nakit ve Nakit benzerleri

30 Haziran 31 Arahk

2020 2019

Kasa 4.221 1.019
Bankadaki Nakit 95.375.529 261.214.939
Vadesiz Mevduat 84.176.497 17.706.387
Vadesi U¢ Aydan Kisa Olan Vadeli Mevduat (*) 11.199.032 243.508.552
Ters repo Islemlerinden Alacaklar 74.386.862 87.894.265
Diger Nakit Benzerleri 50 50
169.766.662 349.110.273

(*) Grup’un 30 Haziran 2020 tarihi itibar1 ile TL fonlamasi temin ederek yapmis oldugu déviz mevduat islemi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 239.349.994 TL).

30 Haziran 2020

Para Cinsi Faiz Oram Vade (TL Karsihg)
TL %6,80 4 Agustos 2020 7.541.191
TL %5,75 1 Temmuz 2020 275.043

usD %0,10 28 Temmuz 2020 785.866
UsD %0,50 27 Temmuz 2020 514.938
usD %0,05 24 Temmuz 2020 342.114
usD %0,06 13 Temmuz 2020 349.637
usD %0,40 7 Temmuz 2020 423.328
usD %0,40 7 Temmuz 2020 280.614
usD %0,01 1 Temmuz 2020 451.585
UsD %0,01 1 Temmuz 2020 234.716
11.199.032

31 Arahk 2019

Para Cinsi Faiz Oram Vade (TL Karsihgr)

TL %10,00 2 Ocak 2020 2.355.645
usD %1,50 31 Ocak 2020 302.431
usD %1,60 27 Ocak 2020 439.745
usD %1,60 24 Ocak 2020 275.854
usD %1,95 13 Ocak 2020 484.153
usD %1,75 10 Ocak 2020 300.730
Euro %0,25 17 Mart 2020 94.592.062
Euro %0,25 14 Ocak 2020 59.430.378
Euro %0,30 8 Ocak 2020 85.327.554

243.508.552

Grup’un 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerleri i¢inden faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir.

30 Haziran 30 Haziran

2020 2019

Nakit ve nakit benzerleri 169.766.662 212.343.350
Faiz tahakkuklar (1.461) (280.034)
169.765.201 212.063.316
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33.0 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

4, Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar 62.108.263 45.288.169
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar 3.033.635 2.665.273
65.141.898 47.953.442
Finansal varliklarin kisa ve uzun vade ayirimi asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 30 Haziran 2020
Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklar: gelir tablosuna
Yansitilan finansal varliklar
- BIST’de islem goren hisse senetleri 36.433.400 37.716.652 37.716.652
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 202.450 229.070 229.070
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar1 (*) 20.000.000 20.002.861 20.002.861
- Yatirim fonlari 4.146.571 4.159.680 4.159.680
60.782.421 62.108.263 62.108.263
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 31 Arahk 2019
Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklar: gelir tablosuna
Yansitilan finansal varliklar
- BIST de islem goren hisse senetleri 32.933.535 33.221.650 33.221.650
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 2.612.663 2.617.121 2.617.121
- Yatirim fonlari 8.346.878 9.449.398 9.449.398
43.893.076 45.288.169 45.288.169

(*) 30 Haziran 2020 itibart ile sahip olunan Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 'min tiimii ONB Finansbank in ihra¢
ettigi bor¢lanma araglarina aittir (31 Araltk 2019: Bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2020

Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar
- BIST de islem gérmeyen hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. 159.711 1.517.254 1.517.254
KASSA Mobil Bilgi Teknolojileri A.S. 1.140.000 1.140.000 1.140.000
Revo Capital Fund 11 B.V. 368.362 368.362 368.362
IBTECH Uluslararas: Bilisim Iletsim. Arst. San. Tic. A.S 8.000 8.000 8.000
QNB Finans Faktoring Hizmetleri A.S. 14 14 14
Bantas Nakit tve Kiymetli Mal Tas. ve Giivenlik A.S 3 3 3
Hemenal Finansman A.S. 2 2 2
1.676.092 3.033.635 3.033.635
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

4, Finansal Yatirimlar (devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Arahk 2019

Maliyet  Gergege uygun deger Kayith deger
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar
- BIST de islem gérmeyen hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. 159.711 1.517.254 1.517.254
KASSA Mobil Bilgi Teknolojileri A.S. 1.140.000 1.140.000 1.140.000
IBTECH Uluslararas: Bilisim Ietsim. Arst. San. Tic. A.S 8.000 8.000 8.000
QNB Finans Faktoring Hizmetleri 4.S. 14 14 14
Bantas Nakit tve Kiymetli Mal Tas. ve Giivenlik A.S 3 3 3
Hemenal Finansman A.S. 2 2 2
1.307.730 2.665.273 2.665.273
5. Kisa Vadeli Bor¢clanmalar
30 Haziran 31 Aralik
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 2020 2019
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.365.065 3.291.540
1.365.065 3.291.540
30 Haziran 31 Arahk
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2020 2019
Borsa Para Piyasasi’na (“BPP”) borglar (*) 363.079.000 95.084.260
Ihrag edilen bor¢lanma araglar1 (**) 243.051.365 238.348.041
Banka kredileri - 10.375.667
Kiralama islemlerinden borglar 262.695 464.677
606.393.060 344.272.645

(*) Borsa Para Piyasasi’ndaki islem hacmi artisindan kaynaklanmaktadir.

(**)Ihrag edilen bor¢lanma araglar1 baglh ortaklik QNB Finans Varlik Kiralama Sirketi tarafindan ihrag edilmis

olup detay1 asagidaki gibidir:

ISIN Nominal deger Ihrac tarihi itfa tarihi Giin sayisi
TRDQFVK82017 100.000.000 12/02/2020 10/08/2020 180
TRDQFVK82025 134.950.000 26/02/2020 24/08/2020 180
6. Ticari Alacaklar ve Borglar
30 Haziran 31 Aralik
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2020 2019
Borsa Para Piyasasindan alacaklar (*) 363.079.000 97.458.693
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not: 22) (**) 248.917.818 3.387.862
Takas ve Saklama Merkezinden alacaklar 235.680.342 186.375.512
Kredili miigterilerden alacaklar (***) 177.721.310 129.871.168
Miisterilerden alacaklar 7.847.389 6.371.010
Diger ticari alacaklar 3.904.879 1.929.582
1.037.150.738 425.393.827

(*) Borsa Para Piyasasi’ndaki islem hacmi artisindan kaynaklanmaktadir.

(**) 1lligkili taraflardan ticari alacaklardaki artis, bagli ortaklik olan QNB Finans Varlik Kiralama A.S.’nin
ihraclarma bagli olarak fon kullanicist sifatiyla QNB Finans Finansal Kiralama’dan olan alacaklarin artisindan

kaynaklanmaktadir.

(***) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Grup, kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gergege uygun

degeri 305.224.589 TL tutarinda olan teminat almustir (31 Aralik 2019: 222.164.333 TL).
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

6. Ticari Alacaklar ve Borclar (devami)

30 Haziran 31 Arahk

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 2020 2019
Vadeli islemler miisteri Takas ve Saklama Merkezi borglari 172.686.846 110.917.330
Miisterilere borglar 104.271.041 41.006.948
Kaldiracl islemlerden alacaklar 58.039.659 70.534.969
Saticilar 3.630.239 3.743.116
[liskili taraflara ticari borglar (Not: 22) 2.220.228 1.105.109
Aci@a satis - 1.318.796
Diger ticari borglar 119.107 982.415
340.967.120 229.608.683

7. Diger Alacaklar ve Borg¢lar

30 Haziran 31 Arahk

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2020 2019
Viop iglemler igin verilen teminatlar 24.070.612 6.947.216
Verilen depozito ve teminatlar 9.743.370 9.399.115
Foreks Islem Teminatlar1 Alacaklar 3.438.794 2.921.850
Iliskili taraflardan diger alacaklar (Not:22) 29.500 320.638
Odiing menkul kiymetler i¢in verilen teminatlar - 11.518.156
Diger alacaklar 1.037.656 25.223
38.319.932 31.132.198

30 Haziran 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 2020 2019
Odenecek vergi ve fonlar 7.460.274 4.990.140
Odiing menkul kiymetler icin alman teminatlar - 210.184
Diger Borglar 32.713 -
7.492.987 5.200.324

30 Haziran 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2020 2019
VIOP islem teminatlari 1.458.722 880.217
Verilen depozito ve teminatlar 891.668 854.821
BIST teminatlar: 135.000 95.000
BPP teminatlari 10.000 10.000
2.495.390 1.840.038

8. Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
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??.0 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi duran varhklar

Kullanim
Hakka Makine ve Doseme ve

Maliyet degeri Varhklari techizatlar Tasitlar demirbaslar Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 5.921.630 7.718.370 1.640.728 643.273 1.937.133 17.861.134
Alimlar 430.387 1.922.106 - - - 2.352.493
Cikislar - - - - - -
30 Haziran 2020 Kapanis Bakiyesi 6.352.017 9.640.476 1.640.728 643.273 1.937.133 20.213.627
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2020 agilis bakiyesi (2.131.399) (5.738.968) (363.675) (632.203) (1.736.784) (10.603.029)
Dénem gideri (2.613.789) (478.623) (164.073) (6.005) (19.892) (3.282.382)
Cikislar - - - - - -
30 Haziran 2020 Kapams Bakiyesi (4.745.188) (6.217.591) (527.748) (638.208) (1.756.676) (13.885.411)
1 Ocak 2020 itibariyla Net Defter Degeri 3.790.231 1.979.402 1.277.053 11.070 200.349 7.258.105
30 Haziran 2020 itibariyla Net Defter Degeri 1.606.829 3.422.885 1.112.980 5.065 180.457 6.328.216
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??.0 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi duran varhklar (devami)

Kullanim
Hakki Makine ve Déseme ve

Maliyet degeri Varlhiklari techizatlar Tagitlar demirbaslar  Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 5.631.318 6.733.970 1.743.450 636.989 1.806.414 16.552.141
Alimlar 484.155 233.567 - 9.801 56.384 783.907
Cikislar - (102.575) - (3.517) - (106.092)
30 Haziran 2019 Kapams Bakiyesi 6.115.473 6.864.962 1.743.450 643.273 1.862.798 17.229.956
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2019 agilis bakiyesi - (5.137.930) (57.762) (623.236) (1.685.714) (7.504.642)
Donem gideri (2.797.019) (331.634) (174.345) (6.064) (24.016) (3.333.078)
Cikislar - 101.225 - 3.517 - 104.742
30 Haziran 2019 Kapams Bakiyesi (2.797.019) (5.368.339) (232.107) (625.783) (1.709.730) (10.732.978)
1 Ocak 2019 itibariyla Net Defter Degeri 5.631.318 1.596.040 1.685.688 13.753 120.700 9.047.499
30 Haziran 2019 itibariyla Net Defter Degeri 3.318.454 1.496.623 1.511.343 17.490 153.068 6.496.978
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

10. Maddi olmayan duran varhklar

Bilgisayar

Maliyet Degeri Haklar yazilimlari Toplam
1 Ocak 2020 ag1lis bakiyesi 1.961.639 9.090.990 11.052.629
Alimlar 266.775 1.790.315 2.057.090
Cikislar - - -
30 Haziran 2020 Kapams Bakiyesi 2.228.414 10.881.305 13.109.719
Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2020 acilig bakiyesi (960.869) (6.457.478)  (7.418.347)
Dénem gideri (270.061) (140.881) (410.942)
Cikislar - - -
30 Haziran 2020 Kapanis Bakiyesi (1.230.930) (6.598.359)  (7.829.289)
1 Ocak 2020 itibariyla Net Defter Degeri 1.000.770 2.633.512 3.634.282
30 Haziran 2020 itibartyla Net Defter Degeri 997.484 4.282.946 5.280.430

Bilgisayar

Maliyet Degeri Haklar yazilimlari Toplam

1 Ocak 2019 ag1lis bakiyesi 705.125 7.669.882 8.375.007
Alimlar 91.686 - 91.686
Cikislar (671) - (671)
30 Haziran 2019 Kapams Bakiyesi 796.140 7.669.882 8.466.022
Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2019 acilis bakiyesi (642.843) (6.073.580) (6.716.423)
Dénem gideri (125.124) (198.824) (323.948)
Cikislar 671 - 671
30 Haziran 2019 Kapams Bakiyesi (767.296) (6.272.404) (7.039.700)
1 Ocak 2019 itibariyla Net Defter Degeri 62.282 1.596.302 1.658.584
30 Haziran 2019 itibariyla Net Defter Degeri 28.844 1.397.478 1.426.322
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

11.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sarta bagh yiikiimliiliikler asagidaki gibidir

Merkezi Kayit Kurulusu,
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
diger kuruluslarda saklamada olan varhklar

30 Haziran 2020

Miisteri Adina Saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 4.543.869.791 1,000 4.543.869.791
DTHB nominal degeri — TL 919.311.098 1,000 919.311.098
Ozel Sektor Tahvili ve Bonolari - TL 1.487.344.351 1,000 1.487.344.351
Mevduat — TL 362.172.203 1,000 362.172.203
Yatirim fonu— TL 582.924.895 1,000 582.924.895
Repo - TL 2.159.149.723 1,000 2.159.149.723
BPP - TL 25.203.665 1,000 25.203.665
DTHB nominal degeri — EURO 319.446.388 7,7082 2.462.356.652
DTHB nominal degeri - ABD Dolari 69.390.428 6,8422 474.783.189
Mevduat - ABD Dolari 37.829.434 6,8422 258.836.554
Mevduat — EURO 759.273 7,7082 5.852.631
Mevduat - CHF 1.020 7,2161 7.360
Mevduat-GBP 30.541 8,4282 257.403

13.282.069.515

Merkezi Kayit Kurulusu,
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
diger kuruluslarda saklamada olan varhklar

31 Arahk 2019

Miisteri Adina Saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 4.376.232.281 1,000 4.376.232.281
DTHB nominal degeri — TL 839.805.746 1,000 839.805.746
Ozel Sektor Tahvili ve Bonolari - TL 1.045.389.680 1,000 1.045.389.680
Mevduat — TL 249.717.887 1,000 249.717.887
Yatirim fonu — TL 297.037.969 1,000 297.037.969
Repo—-TL 2.759.833.841 1,000 2.759.833.841
BPP - TL 678.145 1,000 678.145
DTHB nominal degeri — EURO 202.716.850 6,6506 1.348.188.683
DTHB nominal degeri - ABD Dolari 33.244.000 5,9402 197.476.009
Mevduat - ABD Dolari 9.581.402 5,9402 56.915.444
Mevduat — EURO 496.318 6,6506 3.300.814
Mevduat - CHF 1.020 6,0932 6.215
Mevduat-GBP 5 7,7765 41

11.174.582.755

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Grup’un davali oldugu davalarin toplam tutar1 yaklagik 1.251.249 TL’dir (31
Aralik 2019: 1.251.249 TL). Grup yonetimi devam eden davalar ile ilgili olarak, 1.251.249 TL dava karsilig

ayirmustir (31 Aralik 2019: 1.251.249 TL).
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12. Taahhiitler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

13.  Kisa vadeli karsihiklar

30 Haziran 2020 tarihi itibar1 ile Grup’un Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 31 Arahk
2020 2019
Ikramiye karsilig1 7.562.747 8.800.000
Diger karsiliklar 1.700.056 1.169.645
9.262.803 9.969.645
30 Haziran 31 Arahk
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 2020 2019
Viop islem zarar kargilig1 3.943.049 4.220.456
BIST Borsa pay1, takas saklama ve diger gider karsilig 3.477.678 2.310.434
Organizasyon gider karsilig1 2.180.678 1.370.206
Kaldirach islem gider karsiligi 1.943.758 1.000.000
Dava Karsilig1 1.251.249 1.251.249
TOPLAM 12.796.412 10.152.345
14.  Tiirev Araclar
30 Haziran 31 Arahk
Tiirev Araclardan Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 2020 2019
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - 142.535
TOPLAM - 142.535
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15.  Ozkaynaklar

Sermaye / Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
Ortaklar 2020 2019
QNB Finansbank A.S. 99.800.000 49.900.000
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. 200.000 100.000
Tarihi degerle 6denmis sermaye 100.000.000 50.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 3.313.989 3.313.989

103.313.989 53.313.989

2019 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda kabul edilen karara istinaden Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri
1 TL degerinde 50.000.000 adet hisseden beheri 1 TL degerinde 100.000.000 adet hisseye arttirilmustir. Bilango
tarihi itibart ile 6denmis sermaye 100.000.000 TL’dir. Sirket ana sdzlesmenin 21’inci Maddesi geregi net donem
karindan 1’inci yedek akge ve 1’inci temettii ayrilir. Bu tutarin indirilmesinden sonra kalan karm %10'una kadar
kismi Yonetim Kurulu Uyeleri’ne ve Grup ¢alisanlarma dagitilabilir. Karin geriye kalan kismi1 Genel Kurul’un
tespit edecegi sekil ve suretle tasdik ve tevzii edilir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis ekli konsolide finansal tablolarda, QNB Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin bu rapor kapsaminda konsolide edilen Bagli Ortakliklarindaki hisseleri karsilikli sermaye istirak

eliminasyonu sirasinda elimine edilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Haziran 31 Arahk

2020 2019

Yasal yedekler 22.321.089 16.990.000
Yasal yedekler (konsolide edilen bagli ortakliklara ait) 4.145.473 4.145.473
26.466.562 21.135.473

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20’sine erigene
kadar, gegmis donem ticari karmin yillik %5°i oraminda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal
yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis Y1l Karlar1 veya Zararlari

Grup’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla konsolide bilangosunda ge¢mis yil karlar1 123.998.472 TL’dir. (31 Aralik
2019: 101.592.481 TL). 19 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’na istinaden; Sirket’in
2019 yilina ait bilangosundaki ge¢mis yil karlarindan ve olaganiistii yedeklerinden yasal kesintiler yapildiktan
sonra 50.479.797,98 TL nin ortaklara paylar1 oraninda dagitilmasina oybirligi ile karar verilmistir.
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16. Hasilat ve satislarin maliyeti
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hasilat 2020 2020 2019 2019
Devlet tahvili satiglari(*) 88.263.885.033  34.058.721.489 37.730.787.224  33.242.696.585
Hisse senetleri satislart 4.269.916.643  648.755.785 4276263314  2.592.350.299
Ozel sektor tahvili ve sukuk satiglar: 1.421.287.350 989.644.576 356.052.227 216.117.597
Banka bonosu satislari 306.865.201 153.858.473 336.343.497 179.368.122
Hazine Bonosu Satiglart 17.002.553 17.002.553 - -
94.278.956.780  35.867.982.876 42.699.446.262  36.230.541.603
Hizmet Gelirleri 128.473.700 64.020.416 59.345.132 30.070.288
Hisse senedi alim/satim aracilik kom. (**) 52.010.593 28.813.599 16.799.225 7.060.301
Kaldiraglt alim satim iglemleri aracilik
komisyonlart 20.482.262 8.575.663 6.843.318 3.966.858
Yabanct Menkul Kiymet Aracilik
Gelirleri 12.410.264 6.079.738 2.842.635 1.810.014
Vadeli islemler alim/satim aracilik
komisyonlari 10.535.836 4.832.837 6.335.551 3.292.934
Yatirim fonu yonetim komisyonlari 10.227.939 5.177.145 4.577.505 2.491.245
Halka arz aracilik ve yonetim
komisyonlari 10.087.196 4.411.947 18.166.804 9.570.415
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 3.519.849 1.494.844 1.065.118 683.162
Yatirim fonu satis komisyonlari 2.678.666 1.684.579 402.147 216.848
Portfdy yonetim komisyonlari 700.495 368.821 883.141 493.397
Varant komisyon gelirleri 261.577 114.118 123.035 55.844
Devlet i¢ bor¢lanma sen.alim/satim
aracilik komisyonlari 126.228 58.011 42.832 18.439
Diger komisyon ve gelirler 5.432.795 2.409.114 1.263.821 410.831
Hizmet Gelirlerinden indirimler (-) (3.895.227) (2.220.671) (1.256.329) (640.042)
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (3.895.066) (2.220.586) (1.256.222) (639.968)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (161) (85) (107) (74)
Diger Gelirler 11.038.308 (1.423.426) 12.591.292 5.166.642
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 11.451.835 5.271.320 12.608.923 5.998.399
Vadeli islem karlari / zararlar (net) (413.527) (6.694.746) (17.631) (831.757)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger
Gelirler 135.616.781 60.376.319 70.680.095 34.596.888
Satiglarin Maliyeti (-)
Devlet tahvili aliglart (88.244.159.692) (34.052.031.459) (37.709.007.624) (33.222.674.097)
Hisse senetleri alislari (4.267.406.623) (645.038.348) (4.273.671.654) (2.592.733.423)
Ozel sektor tahvili ve sukuk aliglart (1.405.074.852) (978.036.957) (352.574.767)  (214.046.777)
Banka bonosu aliglart (306.526.697) (153.734.067) (335.561.369) (178.933.130)
Hazine Bonosu Aliglari (17.002.553) (17.002.553) - -
(94.240.170.417) (35.845.843.384) (42.670.815.414) (36.208.387.427)
Briit Kar 174.403.144 82.515.811 99.310.943 56.751.064
(*)Devlet tahvili alis ve satiglarindaki miisteri repo/ters repo islem hacimlerindeki artigtan

kaynaklanmaktadir.

(**)Hisse senedi alim satim aracilik komisyonundaki artis Kurum islem hacminin artmasindan kaynaklanmaktadir.
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17.  Pazarlama Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Genel yonetim giderleri (-) (52.915.519) (24.961.279) (41.966.116) (21.942.859)
Pazarlama giderleri (-) (16.831.972) (7.219.185) (9.548.977) (4.866.201)
(69.747.491) (32.180.464) (51.515.093) (26.809.060)
18. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Personel iicret ve giderleri (31.741.321) (15.066.822) (24.250.498) (13.089.416)
Diger pazarlama giderleri (16.831.972) (7.219.185) (9.548.977) (4.866.201)
Bilgi islem giderleri (8.378.467) (4.111.645) (7.382.892) (3.730.289)
Vergi, resim, harg giderleri (4.106.980) (1.857.860) (2.279.177) (1.098.765)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (3.693.324) (1.862.510) (3.657.026) (2.012.402)
Haberlesme giderleri (990.099) (565.233) (827.841) (437.216)
Isletme giderleri (690.917) (344.545) (734.006) (408.834)
Disaridan sag. fayda ve hizmetler (578.110) (221.121) (279.021) (145.473)
Ulasim giderleri (155.957) (33.712) (368.692) (185.455)
Egitim ve abonelik giderleri (140.222) (85.870) (193.350) (123.608)
Diger (2.440.122) (811.961) (1.993.613) (711.401)
(69.747.491) (32.180.464) (51.515.093) (26.809.060)
19. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2020 2020 2019 2019
Kur farki gelirleri 23.214.716 4.489.861 12.812.693 4.964.585
Tiirev islemlerden gelirler 10.524.350 6.273.210 26.607.902 0.768.644
Faiz gelirleri 8.695.925 4.075.395 18.658.902 6.512.307
Saklama ve Fon Admin. Gelirleri 2.969.971 1.511.646 1.266.846 654.287
Hisse borsa pay1 gelirleri 2.176.100 1.313.666 660.254 269.857
Finansal varliklar deger artislar 1.095.237 951.842 859.059 459.559
Konusu kalmayan karsiliklar 958.891 677.279 409.667 221.878
Doviz isl. ve evaliiasyon gelirleri 642.956 377.228 757.072 449,761
Yatirim Danigsmanligr Gelirleri 600.000 300.000 450.000 225.000
Menkul kiymet islem karlar 384.689 250.690 207.781 112.274
Temettii gelirleri 129.349 106.831 142.087 142.087
Diger 1.019.739 358.144 1.358.589 927.937
52.411.923 20.685.792 64.190.852 24.708.176
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19. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) (devami)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Esas faaliyetlerden diger giderler 2020 2020 2019 2019
Kur farki giderleri (26.913.267)  (9.437.145) (12.954.100) (4.612.065)
Diger faiz giderleri (15.130.822)  (5.296.707) (21.819.794) (16.569.402)
Uluslararasi Piyasa Islemleri Komisyon Gideri (2.701.985)  (1.797.267)  (1.465.556) (274.914)
Finansal varliklar deger azalislar (91.788) 3.777.252 (555.379) 2.133.126
Menkul kiymet islem zararlari (47.841) (1.731) (222.157) (116.444)
Diger (3.447.903) (499.002)  (2.229.091) (863.949)
(48.333.606) (13.254.600) (39.246.077) (20.303.648)
20.  Finansman giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019

Faiz giderleri
- Ihrag edilen bor¢lanma araglart (6.032.391) (371.312) (24.154.000) (9.455.285)
- Banka Kredileri (550.899) (168.535) (795.405) (405.830)
- Kiralama Varliklar: Finansman Gideri (242.060) (116.372) (141.976) (141.976)
- Borsa Para Piyasasi (111.513) (63.692) (3.409.802) (87.165)
(6.936.863) (719.911) (28.501.183) (10.090.256)

21.  Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler hisse bagina
kazang agiklamak zorunda degildir. Grup’un hisseleri borsada islem gormediginden dolay1, ekli 6zet konsolide
finansal tablolarda hisse basina kazang / (kayip) hesaplanmamustir.

22.  lliskili taraf aciklamalar

QNB Finansbank A.S.’deki mevduat

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Vadesiz mevduat 80.414.837 4.158.558
Vadeli mevduat 11.199.032 15.257.576
91.613.869 19.416.134

QNB Finansbank A.S.’ deki tiirev finansal yiikiimliiliikler

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

142.535

142.535
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22.  lliskili taraf aciklamalari (devami)

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren donemde iligkili taraflardan ticari alacaklarin ve diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Diger ticari Diger Fon yonetim
alacaklar  alacaklar alacaklar Toplam
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. (*) 243.051.365 - - 243.051.365
Yatirim fonlart - - 3.820.867 3.820.867
QNB ve Grup sirketleri 1.355.837 - - 1.355.837
QNB Finansbank A.S. 601.351 29.500 - 630.851
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. 88.398 - - 88.398
245.096.951 29.500 3.820.867 248.947.318

(*) Iliskili taraflardan ticari alacak, ihrac edilen kira sertifikalarinin fon kullanicist olmasi nedeniyle QNB Finans Finansal Kiralama A.S.’den olusmaktadir.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren dénemde iligkili taraflara bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Acente komisyon borg¢lari Diger Toplam
QNB Finansbank A.S. 2.216.599 3.629 2.220.228
2.216.599 3.629 2.220.228
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22.  lliskili taraf aciklamalari (devami)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénemde iligkili taraflardan ticari alacaklarin ve diger alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

Diger ticari Diger Fon yonetim
alacaklar alacaklar alacaklari Toplam
Yatirim fonlari - - 2.863.639 2.863.639
QNB Finansbhank A.S. 163.241 320.638 - 483.879
QNB ve Grup sirketleri 289.560 - - 289.560
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. 67.268 - - 67.268
QNB Finans Faktoring A.S. 4,154 - - 4,154
524.223 320.638 2.863.639 3.708.500
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemde iligkili taraflara borglarin detayr asagidaki gibidir:
Acente komisyon borg¢lari Toplam
QNB Finansbank A.S. 1.105.109 1.105.109
1.105.109 1.105.109

(30)



QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhklari

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

22. iliskili taraf aciklamalari (devam)
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla iligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:
OST Portfoy Fon Tiirev Satisa
Komisyon Faiz Faiz yonetim yonetim Kur fark islem aracihk Diger
gelirleri_ gelirleri gelirleri gelirleri gelirleri gelirleri Geliri  komisyonu gelirler Toplam
QNB Finansbank A.S. 75 1.065.735 455.330 - - 2702109 5.096.574 9.298.711 750.000 19.368.534
Yatirim Fonlari - - - - 10.227.939 - - - - 10.227.939
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. 546 - - - - - - 604.375 - 604.921
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. - - - 18.304 - - - - 405.000 423.304
QNB Finans Faktoring A.S. - - 85.822 - - - - 184.110 - 269.932
621 1.065.735 541.152 18.304 10.227.939 2.702.109  5.096.574 10.087.196 1.155.000 30.894.630
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla iligkili taraflara 6denen giderlerin detay: asagidaki gibidir:
Kullanim hakki Acentelere Komisyon  Kur farki Faiz Diger
varhklan giderleri odenen komisyonlar giderleri giderleri giderleri giderler Toplam
QNB Finansbank A.S. 2.328.577 3.888.487 8.922  1.367.061 730.402 344,555 8.668.004
2.328.577 3.888.487 8.922  1.367.061 730.402 344.555 8.668.004
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22.  lliskili taraf aciklamalari (devami)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla iligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detay1 agsagidaki gibidir:

OST Portfoy Fon Satisa
Tiirev Komisyon Faiz Faiz yonetim yonetim  Kur farki aracilik Diger
islem Geliri gelirleri gelirleri  gelirleri gelirleri gelirleri gelirleri  komisyonu  gelirler Toplam
QNB Finansbank A.S. 13.397.651 2.045  2.425.586 3.526 - - 1.824.590 15.757.960 600.000 34.011.358
Yatirim Fonlari - - - - - 4573134 - - - 4.573.134
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. - - - - - - - 1.698.579 - 1.698.579
QNB Finans Faktoring A.S. - - - 29.294 - - - 710.263 - 739.557
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. - - - - 40.988 - - - 285.000 325.988
13.397.651 2.045  2.425.586 32.820 40.988 4.573.134  1.824.590 18.166.802 885.000  41.348.616
30 Haziran 2019 tarihi itibartyla iliskili taraflara 6denen giderlerin detay: asagidaki gibidir:
Acentelere
Kullamim hakki Odenen Komisyon Kur farki Faiz Diger
varhiklar giderleri komisyonlar giderleri giderleri giderleri giderler Toplam
QNB Finansbank A.S. 2.267.433 1.249.199 9.711 2.616.387 794.807 423.704 7.361.241
2.267.433 1.249.199 9.711 2.616.387 794.807 423.704 7.361.241
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22.  lliskili taraf aciklamalari (devam)

.. 1 Ocak - 1 Ocak -
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Ucretler ve kisa vadeli faydalar 4.088.913 2.923.287
Kidem tazminati karsiliklar 255.606 212.631

4.344.519 3.135.918

23.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla
yabanci para cinsinden varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dagilimi asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TL ABD TL ABD
karsihig Dolan Euro  Diger karsihigi Dolar1  Euro Diger
1. Ticari alacaklar 10.228.807 1.494.959 - - 8.531.881 1.433.265 - -

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) (*)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Dénen varliklar(1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

12.583.014 1.600.864 211.015 360 247.137.049 1.272.902 48.663 224

22.811.821 3.095.823 211.015 360 255.668.930 2.706.167 48.663 224

9. Toplam varhklar (4+8)

22.811.821 3.095.823 211.015 360 255.668.930 2.706.167 48.663 224

10. Ticari borglar
11. Finansal yikimlilikler
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler
(10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yikimlilikler

16a. Parasal olan diger ytikimlilikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
17. Uzun vadeli yikiimliiliikler
(14+15+16)

18.816 2.750 - - - - - R

18.816 2.750 - - - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

18.816 2.750 - - - - - R

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
(yliktimlilik) pozisyonu (19a - 19b)

19a. Hedge edilen toplam varlik tutari

19b. Hedge edilen toplam yiikiimliilik
tutari

20. Net yabanci para varlik /
(yiikiimlilikk) pozisyonu (9-18+19)

22.793.005 3.093.073 211.015 360 255.668.930 2.706.167 48.663 224

21. Parasal kalemler net yabanci para
varlik / (yiikiimliilik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22.793.005 3.093.073 211.015 360 255.668.930 2.706.167 48.663 224

22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal
araglarm toplam gercege uygun
degeri

23. Déviz varliklarmin hedge edilen
kisminin tutari(**)

24. Déviz yiikiimliliklerinin hedge edilen
kisminm tutari

5.361.100 783.535 - - - - - -

(*)3. Dipnotta detay1 verilen Euro mevduatlarin kars1 tarafi vadeli dviz alim- satim islemi olup kur riski icermemektedir.
(**)Ilgili tutar sirketin doviz cinsinden varliklarinin hedge edilmesinden kaynaklanmaktadir.
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23.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo Grup’un doviz kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir. %10°luk
oran, Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan orandir. Asagida belirtilen tutarlar %10°luk bir
oran artisinin gergeklesmesi durumunda ortaya g¢ikacak etkiyi gdstermektedir. Ayni tutarda bir oran azalisinin
gerceklesmesi durumunda gelir tablosu asagidaki tutarlarin tersi yoniinde etkilenecektir.

Kur riskine duyarlilik

Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
30 Haziran 2020 )
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paramin  Yabanci paranin =~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolari net varlik / yikiimlaliigii 2.116.342 (2.116.342) 2.116.342 (2.116.342)
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) (536.110) 536.110 (536.110) 536.110
ABD Dolar1 net etki 1.580.232 (1.580.232) 1.580.232 (1.580.232)
Euro’nun TL Karsisinda %10 degisimi halinde:
Euro net varlik / yiikiimliliigi 162.655 (162.655) 162.655 (162.655)
Euro riskten korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 162.655 (162.655) 162.655 (162.655)
Diger Dovizlerin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

Diger doviz kuru net varlik / yikimliligi 303 (303) 303 (303)
Diger doviz kuru riskten korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz kuru net etki 303 (303) 303 (303)

1.743.190 (1.743.190) 1.743.190 (1.743.190)

Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
31 Arahk 2019
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolari net varlik / yikiimlaligii 1.607.517 (1.607.517) 1.607.517 (1.607.517)
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki 1.607.517 (1.607.517) 1.607.517 (1.607.517)
Euro’nun TL Karsisinda %10 degisimi halinde:
Euro net varlik / yiikiimliiligi (*) 32.364 (32.364) 32.364 (32.364)
Euro riskten korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 32.364 (32.364) 32.364 (32.364)
Diger Dovizlerin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

Diger doviz kuru net varlik / yiikiimliliigi 174 (174) 174 (174)
Diger doviz kuru riskten korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz kuru net etki 174 174 174 (174)

1.640.055 (1.640.055) 1.640.055 (1.640.055)

(*) 31.12.2019 tarihli déviz pozisyonu tablosundaki kisa vadeli Euro mevduatin karsi tarafi forward islem olup kur riski
icermemektedir.
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24.  Finansal araclar

Finansal araglarin kategorileri asagidaki gibidir:

Gergcege uygun
30 Haziran 2020 Defter degeri degeri
Finansal varhiklar 1.310.379.230 1.310.379.230
Nakit ve nakit benzerleri 169.766.662 169.766.662
Finansal yatirimlar 65.141.898 65.141.898
Ticari alacaklar 1.037.150.738 1.037.150.738
Diger alacaklar 38.319.932 38.319.932
Finansal yiikiimliiliikler 956.218.232 956.218.232
Ticari borglar 340.967.120 340.967.120
Kisa vadeli bor¢lanmalar 607.758.125 607.758.125
Diger borglar 7.492.987 7.492.987

Gercege uygun
31 Arahk 2019 Defter degeri degeri
Finansal varhklar 853.589.740 853.589.740
Nakit ve nakit benzerleri 349.110.273 349.110.273
Finansal yatirimlar 47.953.442 47.953.442
Ticari alacaklar 425.393.827 425.393.827
Diger alacaklar 31.132.198 31.132.198
Finansal yiikiimliiliikler 582.515.727 582.515.727
Ticari borglar 229.608.683 229.608.683
Kisa vadeli borglanmalar 347.564.185 347.564.185
Diger borglar 5.200.324 5.200.324
Tiirev finansal yiikiimliliikler 142.535 142.535

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal araglarinin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarinin gergege uygun degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir. Devlet i¢c bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin
gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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24.  Finansal araclar (devam)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar 57.948.583 57.948.583 - -
Borg¢lanma senetleri 20.231.931 20.231.931 - -
Borsada igslem goren hisse senetleri ve borsa
yatirim fonlart 37.716.652 37.716.652 - -
Gercege uygun deger farki diger kapsamh
gelire yansitilan finansal varhiklar 7.185.296 4.159.680 3.025.616 -
Diger Menkul Degerler (*) 7.185.296 4.159.680 3.025.616 -
Toplam 65.133.879 62.108.263 3.025.616 -

*) 8.019 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar 35.838.771 35.838.771 -
Borglanma senetleri 2.617.121 2.617.121 -
Borsada islem goren hisse senetleri ve borsa

yatirim fonlart 33.221.650 33.221.650 -
Gercege uygun deger farki diger kapsamh

gelire yansitilan finansal varhklar 12.106.652 9.449.398 2.657.254
Diger Menkul Degerler (*) 12.106.652 9.449.398 2.657.254
Toplam 47.945.423 45.288.169 2.657.254

*) 8.019 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
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25.  Boliimlere gore raporlama

Boliimlere gore raporlamayi1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alami ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

26.  Bilango tarihinden sonraki olaylar

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. kayitli sermaye artirimi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapmis oldugu
basvuru olumlu bulunmus ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 12 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.05.99-E.5970
sayily; Glimriik Ticaret Bakanligi’nin 22 Haziran 2020 tarih ve 50035491-431.02-E-00055181388 sayil1 izinleri
ile Sirket’in 2020 — 2024 yillar1 i¢in belirlenen 10.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye tavani 25.000.000 TL’ye
artirtlmustir. Sirket, alinan izinlerin Olaganiistii Genel Kurul’da onaylanarak yiiriirliige girmesi i¢in ¢alismalarini
bagslatmustir.

Sirketin 29 Haziran 2020 tarih ve 2020-34 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ile Enko Teknoloji A.S.’nin yeni ihrag
edecegi her biri 1 TL nominal bedele sahip 6.101 adet E grubu imtiyazli payin QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan iktisap edilmesine ve bu dogrultuda KolayBi yatirrminin toplam sermayesini temsil eden paylarin
%10’una sahip olunmasina; yatirim tutarinin 6.101 TL’lik kism1 yatirim paylarinin nominal bedeli igin 6denmesine
ve nominal bedeli asan kisminin ise emisyon primi olarak ddenmesine karar verilmigtir. Alinan yatirima istirak
karar1 dogrultusunda 6deme 1 Temmuz 2020 tarihinde yapilmustir.

Sirketin kurucusu oldugu QNB Finans Portféy Opal Serbest (Déviz) Ozel Fon, QNB Finans Portfoy Baysan
Serbest (Doviz) Ozel Fon, QNB Finans Portfoy Sultan Serbest (Doviz) Ozel Fon, QNB Finans Portfoy Maya
Serbest (Doviz) Ozel Fon, QNB Finans Portfoy Sedele Serbest (Doviz) Ozel Fon ve QNB Finans Portfoy Ikinci
Serbest (D6viz) Fon’un tasfiye edilmesine iliskin Sermaye Piyasast Kurulu’na yapilan bagvuru neticesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17 Temmuz 2020 tarih ve 12233903-305.02-E.7284 sayili izni uyarinca sadece
heniiz ihract yapilmamis olan QNB Finans Portfoy Maya Serbest (Déviz) Ozel Fon ile QNB Finans Portfoy Ikinci
Serbest (D6viz) Fon’un tasfiye edilmesine, ihrag edilen 6zel fonlar igin yapilan bagvurunun ise iptaline karar
verilmistir. Heniiz ihra¢ edilmeyen QNB Finans Portfoy Maya Serbest (D6viz) Ozel Fon ile QNB Finans Portfdy
Ikinci Serbest (D&viz) Fon’un tasfiye islemlerinin tamamlanmasi igin gerekli aksiyonlar alinmustir.

(37)



