QNB FINANS YATIRIM MENKUL
DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

01 Ocak — 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal
Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu



iCINDEKILER

Konsolide Finansal Tablolarla flgili Bagimsiz Denetim RAPOIU .........c.cc.vvevreviverrerniessessssiesesse s
Konsolide Finansal DUrum TabDIOSU ...........cccoiiiiiiiiiicc s
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelit TabloSU .......ccovevierieiiienininienieiesie e
Konsolide Ozkaynak Degisim TabloSU..........ccccccveuirereiireiessiieiieesesessese st ses e
Konsolide NaKit AKIS TabIOSU .......ciuiiieiieiieiiieiie ittt s sbe ettt e s e sbeesteesbeesbesseesneeseeas

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklay1ct DIpnotIar............cccoureveriveveiiesesiseissee e

Sayfa

1-3
4-5

6-7



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve
Bagli Ortakliklarinin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde a¢iklannmstir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikkiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriiglimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢e§e uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmas: icin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin stirekliligi esasin1 kullanmaktan

sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul Sl¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli
olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl1
O6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
bdliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, gdézetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamaistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Emre Celik’dir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Emre Celik, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Ocak 2019
Istanbul, Tiirkiye
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

31 Aralik 31 Arahk

Varhiklar Not 2018 2017
Dénen Varhklar 898.472.071 483.098.497
Nakit ve Nakit benzerleri 6 186.478.042 24.377.392
Finansal Varliklar 7 20.008.858 114.665.070
Ticari Alacaklar 9 672.139.998 329.132.139
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30 577.099 535.269

- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 671.562.899 328.596.870
Diger Alacaklar 10 17.410.655 14.615.595
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 30 - 33.753

- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 17.410.655 14.581.842
Pesin Odenmis Giderler 20 134.672 264.753
Tiirev Araglar 21 2.279.892 -
Diger Donen Varliklar 19 19.954 43.548
Duran Varhklar 13.216.996 9.701.385
Diger Alacaklar 10 3.009.440 1.481.072
Maddi Duran Varliklar 11 3.416.181 1.532.629
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 1.658.584 2.324.630
Pesin Odenmis Giderler 20 2.869.042 2.344.102
Ertelenmis Vergi Varligi 28 2.263.749 2.018.952
Toplam Varhiklar 911.689.067 492.799.882

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
31 Arahk 31 Aralik
Kaynaklar Not 2018 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 731.056.334 334.622.837
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 530.559.797 140.870.695
Ticari Borglar 9 175.488.435 179.530.587
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 30 611.917 618.023
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 174.876.518 178.912.564
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 637.591 595.620
Diger Borglar 10 3.729.532 2.423.573
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 972.033 610.723
Dénem Kar1 Vergi Yikimliltagi 28 5.109.408 1.993.848
Kisa Vadeli Karsiliklar 14.559.538 8.597.791
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 17 6.765.121 6.249.150
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 7.794.417 2.348.641
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.528.364 3.847.045
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.528.364 3.847.045
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 3.528.364 3.847.045
Ozkaynaklar 177.104.369 154.330.000
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 177.099.254 154.324.020
Odenmis Sermaye 22 50.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 22 3.313.989 3.313.989
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (225.567) (424.166)
- Diger Kazang /Kayplar (225.567) (424.166)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler 1.282.878 -
- Yeniden Degerleme ve Suiflandirma Kazanglar: 1.282.878 -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 22 19.797.555 16.420.951
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 22 59.336.642 59.732.838
Net Donem Kari/Zarar1 43.593.757 25.280.408
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.115 5.980
Toplam Kaynaklar 911.689.067 492.799.882

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem
(Bagimsiz Denetimden
Gecmis)

Onceki Dénem
(Bagimsiz Denetimden
Gecmis)

KAR VE ZARAR KISMI Not 01 Ocak-31 Aralik 2018 01 Ocak-31 Aralik 2017
Hasilat 23 5.374.666.635 6.000.563.272
Satiglarin Maliyeti (-) 23 (5.368.277.302) (5.996.755.487)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Gelirler 23 129.794.704 94.402.192

BRUT KAR/ZARAR 136.184.037 98.209.977
Pazarlama Giderleri (-) 24 (14.392.040) (9.881.599)
Genel Yo6netim Giderleri (-) 25 (75.179.728) (71.031.621)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 79.919.457 34.483.490
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (52.652.632) (19.682.432)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 73.879.094 32.097.815

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 73.879.094 32.097.815

Finansman Giderleri (-) 27 (17.114.026) (677.494)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 56.765.068 31.420.321

Vergi Gideri (13.172.176) (6.140.085)
Dénem Vergi Geliri /(Gideri) 28 (13.547.653) (5.921.654)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 28 375.477 (218.431)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 43.592.892 25.280.236

Doénem Karinin Dagilinm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (865) (172)
Ana Ortaklik Paylari 43.593.757 25.280.408

Hisse Bagina Kazang

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Doénem Kari 43.592.892 25.280.236
Diger Kapsamh Gelirler:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 198.599 30.846
Diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli
gelir unsurlari 254.614 34.358
Diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli
gelir unsurlar1, Vergi etkisi (56.015) (3.512)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Kazanglari/Kayiplari - -
Ertelenmis vergi (Gideri) / Geliri - -
Diger Kapsamlh Gelir/(Gider) 198.599 30.846
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) 43.791.491 25.311.082
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagilimi:
Kontrol Giicti Olmayan Paylar (865) (172)
Ana Ortaklik Paylari 43.792.356 25.311.254

Hisse basina kazang

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2918 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden
Smmiflandirilacak Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Kapsamh
Gelirler ve Giderler Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Kardan Kontrol

B Sermaye Deger Ayrilan Giicii

Odenmis Diizeltme Artis Diger Kisitlanms Gecmis Yillar Net Donem Ana "()rtakllga Olmayan "Toplam

Sermaye Farklan Fonlan Kazanc / Kayiplar Yedekler Kar/Zararlar Kari Ait Ozkaynak Paylar Ozkaynak
Onceki Donem Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
1 Ocak 2017 Tarihi Itibariyla 50.000.000 3.313.989 - (455.012) 14.308.738 29.138.666 36.466.385 132.772.766 6.152 132.778.918
Transferler - - - - 2.112.213 34.354.172 (36.466.385) - - -
Kar Dagitim1 - - - - - (3.760.000) - (3.760.000) - (3.760.000)
Net Dénem Kari - - - - - - 25.280.408 25.280.408 172) 25.280.236
Diger Kapsamli Gelir - - - 30.846 - - - 30.846 - 30.846
Toplam Kapsamli Gelir - - - 30.846 - - 25.280.408 25.311.254 172) 25.311.082
31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 - (424.166) 16.420.951 59.732.838 25.280.408 154.324.020 5.980 154.330.000
Cari Donem Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 Ocak 2018 Tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 - (424.166) 16.420.951 59.732.838 25.280.408 154.324.020 5.980 154.330.000
TMS 8 Diizeltmelerinin Etkisi - - 1.282.878% - - - - 1.282.878 - 1.282.878
1 Ocak 2018 Tarihi itibariyla
Yeni Bakiye 50.000.000 3.313.989 1.282.878 (424.166) 16.420.951 59.732.838 25.280.408 155.606.898 5.980 155.612.878
Transferler - - - - 3.376.604 21.903.804 (25.280.408) - - -
Kar Dagitimi - - - - - (22.300.000) - (22.300.000) - (22.300.000)
Net Dénem Kart - - - - - - 43.593.757 43.593.757 (865) 43.592.892
Diger Kapsamli Gelir - - - 198.599 - - - 198.599 - 198.599
Toplam Kapsamli Gelir - - - 198.599 - - 43.593.757 43.792.356 (865) 43.791.491
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 1.282.878 (225.567) 19.797.555 59.336.642 43.593.757 177.099.254 5.115 177.104.369

(*) TFRS 9 gecisi ile birlikte Borsa Istanbul A.S. hisse senetleri maliyet degeri yerine gercege uygun degeriyle takip edilmeye baslanmus ve hisse senetleri stratejik amagli olarak tutuldugu i¢in gercege uygun deger farki 6zkaynaklar
altinda “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar” kaleminde gosterilmistir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Cari Donem

1 Ocak —

Not 31 Aralik 2018

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Donem
1 Ocak -

31 Arahk 2017

isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari 130.328.109 (42.016.215)
Donem Kar1 (Zarart) 43.592.892 25.280.236
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile lgili Diizeltmeler (14.641.265) (13.615.925)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 11-12 1.395.248 1.380.700
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 4.216.468 4.039.477
Calisanlara Saglanan Fayd. Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 4.657.778 5.355.314
Diger Karsiliklar (Iptalleri) Ile Iigili Diizeltmeler (441.310) (1.315.837)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile flgili Diizeltmeler (33.127.497) (24.002.248)
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglarr) ile ilgili Diizeltmeler (297.660) (1.162.176)
Fin. Varl. Gerg. Uygun Deger Kayiplar (Kazanglari) ile flgili Diizeltmeler (297.660) (1.162.176)
Vergi (Geliri) Gideri le Tlgili Diizeltmeler 13.172.176 6.140.085
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)
ile ilgili Diizeltmeler - (11.763)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler - (11.763)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 139.030.571 (41.107.501)
isletme Faaliyetlerden Nakit Akislart 130.328.109 (42.016.215)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) 93.733.867 (80.204.424)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler (343.007.859) (67.777.840)
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (41.830) 141.592
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (342.966.029) (67.919.432)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) fle Tlgili Diizeltmeler (4.694.693) (1.602.058)
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 33.753 (4.253)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alac. Azalis (Artis) (4.728.446) (1.597.805)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) fle flgili Diizeltmeler (4.042.152) 69.059.655
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) (6.106) 51.296
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) (4.036.046) 69.008.359
Faaliyetler ile ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azahs) ile ilgili Diizeltmeler 397.041.408 39.417.166
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 167.982.198 (29.443.190)
Odenen Temettiiler (22.102.000) (3.760.000)
Calisanlara Sag. Fayd. iliskin Karsihklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (6.155.956) (3.230.176)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (10.637.048) (6.021.774)
Diger Nakit Girigleri (Cikislarr) 1.240.915 438.925
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (2.612.754) (1.575.240)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl. Satisindan Kayn. Nakit Girigleri - 9.161
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl. Alimindan Kayn. Nakit Cikiglart (2.612.754) (1.584.401)
Finansman faaliyetlerinden Nakit Akislar: 34.591.779 23.062.931
Kredi Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar: (15.856.229) (677.494)
Diger Finansal Kredi Odemelerinden Nakit Cikislar: (15.856.229) (677.494)
Alnan Faiz 50.448.008 23.740.425
Yabaneci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) 162.307.134 (20.528.524)
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) 162.307.134 (20.528.524)
Donem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 23.963.760 44.492.284
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 6 186.270.894 23.963.760

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup, genel miidirligii
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1, No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli, istanbul, adresinde
bulunmaktadir. Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak iizere 1996 yilinda Tirkiye’de kurulmustur. Ana hissedart Sirket’in hisselerinin
%99,80’ini elinde bulunduran QNB Finansbank A.S. olup Sirket’in nihai hissedar1 ise Qatar National Bank ’dir

(“QNB").

Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, Sirket, alim satim aracilifi, portfoy yonetimi,
kurumsal finansman, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, a¢iga satis ve ddiing alma verme islemleri, yatirim
danigmanligy, tiirev araclarmin alim satim aracilifi, kaldiragli alim satim isglemleri ve uluslararasi yatirimlar,
bireysel ve kolektif saklama, fon hizmet birimi hizmeti , Takasbank fon platformu hizmeti,risk yonetimi hizmeti
konularinda hizmet sunmaktadir.

21 Aralik 2015 tarihi itibartyla National Bank of Greece SA ("NBG"), Finansbank A.S.’de sahip oldugu %99,81
nispetindeki hisselerinin toplamini 2 Milyar 750 Milyon Avro bedelle Qatar National Bank ("QNB" )’ye sattigina
dair hisse satig anlagmasi1 imzalamustir. Hisse devirleri 15 Haziran 2016 tarihi itibariyla ger¢eklesmistir.

Konsolidasyona dahil edilen QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. ve QNB Finans Varlik Kiralama A.S. (“Bagh
Ortakliklar”) faaliyet alan1 asagida agiklanmigtir:

QONB Finans Portfoy Yonetimi A.S.:

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde gercek ve tiizel
kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim fonlarinin portfdylerini yonetmek amaciyla 2000 yilinda
kurulmustur. Isletmenin merkezi, Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1, No: 215 Kat:27
34394 Sisli, Istanbul adresinde bulunmaktadir. QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin %99,96’s1 QNB Finans
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir.

ONB Finans Varlik Kiralama A.8S.:

QNB Finans Varlik Kiralama A.S. 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili Teblig hiikiimleri geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla 2018 yilinda kurulmustur. isletmenin merkezi, Esentepe Mah.
Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215/1, Sisli/ Istanbul adresinde bulunmaktadir QNB Finans Varlik
Kiralama A.S.’nin %100’ QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagli Ortakliklari birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir. 31 Aralik 2018
tarihi itibartyla Grup’un 185 (31 Aralik 2017: 186) ¢alisan1 bulunmaktadir. Grup’un kurucusu ve yoneticisi oldugu
15 (31 Aralik 2017 - 14) adet yatirim ve yoneticisi oldugu 5 (31 Aralik 2017 - 11) adet emeklilik fonu mevcuttur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 31 Ocak 2019 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici kuruluglarin onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Finansal tablolar, tiirev araglar ve gercege uygun degeri ile tagman finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli
Grup’un ilisikteki finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiitkmiinde Kararname’nin (’KHK’*) 9uncu

maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS
Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.
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2.  Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide finansal tablolar i¢in sunum
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.1.1 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.2  Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Sirket’in Bagli Ortakliklarma iliskin bilgiler 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir:

Grup'un sermayedeki
pay oram ve oy kullanma

hakki oram (%)
Kurulus ve
Bagh Ortakliklar: Ana faaliyeti faaliyet yeri 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.  Portfoy yonetimi Tiirkiye 99,96 99,96
QNB Finans Varlik Kiralama Sirketi Kira sertifikasi
AS. ihraci Tirkiye 100 -

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen igletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agsagidaki sartlart saglamasi ile saglanir:

e  Yatinm yapilan girket/varlik iizerinde giiciiniin olmast;
e  Yatiim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmast;
e  Getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya

da olaym ortaya c¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giicliniin olup olmadigmi yeniden
degerlendirir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

Sirket’in yatirim yapilan girket/varlik iizerinde cogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina ydnlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak tizere, ilgili yatirnmdaki
oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim
olaylari ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmas;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini gosterebilecek
diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara
aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana

ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliilikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki iglemlere
iligkin nakit akislart konsolidasyonda elimine edilir.

Grup 'un mevcut bagl ortakliklarinin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye payimda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri
olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagl ortakliklarin
paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicli olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile
alinan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak
muhasebelestirilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi
ve Ol¢iimii ile alakalt “TFRS 9 Finansal Araglar” standardini 1 Ocak 2018 tarihinden gecerli olmak iizere “TMS
39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, standardinin yerine uygulamaktadir. TFRS 9 standardi, esas
olarak finansal araglarin siiflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal varliklar i¢in hesaplanacak beklenen zarar karsiligi
icin yeni ilkeler ortaya koymaktadir. Sirket’in cari donemde muhasebe politikalarinda Not 2.5’te agiklanan
degisikliklere ilave olarak TFRS 9 gecisi ile Not 2.6 “Onemli Muhasebe politikalar1 6zeti”nde degisiklikler
yapilmistir, bunlarin haricinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisiklik bulunmamaktadir. TFRS 9 gegisi
ile birlikte gegerliligini yitiren onceki donem muhasebe politikalarina iligkin agiklamalara Not 2.6.1°de yer
verilmistir.
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2.  Finansal tablolarim sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

2.4  Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortildiigiinde yeniden diizenlenir veya siniflandirilir.

2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamustir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°’da UFRS 15°¢ aciklik getirmek i¢in yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satiginin muhasebelestirilip Sl¢lilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olup
olmadig1 degerlendirilmis ve dnemlilik seviyesinin iizerinde bir etkisi olmadig1 tespit edilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri i modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢iim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1’ modeli
ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.

Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme
opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege
uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi
riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha
iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018
veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu
veya performansi lizerinde etkisi olup olmadigi degerlendirilmis ve onemlilik seviyesinin iizerinde bir etkisi
olmadig: tespit edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS 4’te yapilan
degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral
approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
Degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladig1 bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini
kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi
amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi1 veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Sirket igin gecerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Siiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini
amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmamustir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amacgli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya
da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmamustir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS Yilhk fyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iliskin
Yillik Tyilestirmelerini yaymlamistir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
ylrtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alimmasin1 gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik
Olciide degismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS
17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yiikiimliiligiinii o tarihte 6denmemis olan kira
ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lger (kiralama yiikiimliiligii) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki
varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borg¢lanma faiz orammi kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliligi
iizerindeki faiz gideri ile kullanim hakk1 varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiraci, kiralama yiikiimliliigi tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak
kaydetmektedir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6l¢mesi s6z konusu olacaktir
(6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iim
etkisini kullanim hakk: varlig1 {izerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.

Grup standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir, ancak yapilan 6n analizler
sonucu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla standart uygulanmis olsaydi, etki konsolide finansal durum tablosu iizerinde
%0,2-%0,4 araliginda olacaktir.

TFRS 16’ya gegisi sebebiyle, Grup esas faaliyet karinda iyilesme olacak ancak finansman giderlerinde artig

olacaktir. Bu, dnceki donemlerde TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak muhasebelestirilen kiralamalarin
muhasebelesmesindeki degisimden kaynaklanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢cin TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam diginda biraktigina agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak
ve ig ortakliklarindaki net yatirimin bir parcasint olugturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir Grup, degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc1 isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptign Varlik Satislar: veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirmektedir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde yer
alan muhasebelestirme ve 6lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
konsolide finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iligkin Y1llik Iyilestirmelerini yayinlamistr:
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol oncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

- TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii
elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Olgmesine gerek
olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle
genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranmi belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna
geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirme”’yi
yayimnlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken
uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgiilebilmeleri i¢in TFRS 9
Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken d&denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden Olgebileceklerdir.
Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: {izerinde
etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yillik fyilestirmeler - 20102012 Dénemi

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan
ylkiimliliiklerin gilincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup igin gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tamimmna iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi olarak mi1
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deglglkllkler asagidaki gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Pivasa katilimcilarimin  eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldwrilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin onemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimct uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktilarin tammlarini sumirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup degisikligin konsolide finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Onemliligin Tanim (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavugturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
tizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimlidiir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yaymlanan TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat
standardinina uygun olarak ve hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma
asamasma gore muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet s6zlesmesinin ya da hizmetin tamamlanmasini miiteakip
tcret ve komisyonlar, aracilik faaliyetlerinden alinan komisyonlar, fon yonetim ticreti komisyonlari, portfoy
yonetimi komisyonlar1 ve acentelik komisyonlar: tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri, kredili musterilerden alinan faizleri ve iskontolu devlet tahvillerinin piyasa fiyatina gére degerlemelerini
kapsar.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
almur.

Kaldirach islemlerden elde edilen gelirler

Kaldiragh islemler aracilik sozlesmesi esaslari dogrultusunda elde edilen gelir, sézlesmede belirlenen islemlerin
tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmetin tamamlanmasini miiteakip, kaldiragh
islemlere aracilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve islemlere iliskin olusan faiz gelirleri tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gegcirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olant ile sahip
olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil
edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik 6mrii

Do6seme ve demirbasglar 5yl
Tasitlar S5yl
Makine ve ofis ekipmanlari S5yl
Ozel maliyetler 5yl

Kiralama islemleri
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama
olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.
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Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri ya da asgari kira
O0demelerinin bugilinkii degerinden diisiik olani1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan ytliktiimliiliik,
bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yilikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para
O0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel bor¢lanma politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin
aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan &demeler (kiralayandan kira isleminin ger¢eklesebilmesi i¢in alinan veya
almacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Grup’un finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yi1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede
olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore (5 y1l) itfa edilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikligi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarini agsmasit durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyilk olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olugtuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliililk, sadece finansal araca iligskin s6zlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, iglem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sdzlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline
baglidir. TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal
varlik veya finansal yiikiimliilikk ilk defa finansal tablolara alimrken gergege uygun degerinden olgiilmektedir.
Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
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6l¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun
degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sdzlesmeye bagli nakit
akiglarin 6zelliklerine baglidir.

Grup’un TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:
a) Gercege Uygun Deger Farki Kir/Zarar’a Yansitilan Finansal Varhiklar:

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk
olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere ger¢ege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarim
miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang
ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

b) Gerc¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhiklar:

Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan ve
buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege uygun degerleri
tizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi
olanlar i¢in i¢ verim orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in
gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi
sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

©) itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varhklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sOzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren
nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile Gl¢iilen finansal varlik olarak
smiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden
kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

d) Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasast olusmamis gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen maliyetlerinden
degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlgiilemeyen ve uzun vadede elde tutulmasi
beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gdsterilir.

e) Ticari ve diger alacaklar
Ticari ve diger alacaklar bor¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben

“etkin faiz oram1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden varsa sgiipheli ticari alacak karsiliklari
diistildiikten sonra kayitlara net degerleri ile yansitilmaktadir.
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Geri satmak kaydiyla alinan menkul krymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

f) Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiiktimliiliikler iglem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.

g) Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar1 ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci ile
dogrudan ilisgkili ek maliyetler vergi etkisi diigiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

h) Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben
“etkin faiz (i¢ verim) orani1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitilmaktadir.

i) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi li¢ aydan kisa vadeli
mevduatlart ile ters repo iglemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar1 igermektedir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda
alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden
izlenmektedir.

Grup, TL fonlamalarint vadeli déviz alim satim iglemlerine konu ederek doviz mevduat islemleri yapmaktadir.
Ilgili déviz mevduatlar: islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarmi izleyen
donemlerde vadeli alim- satim iglem tarafi gergege uygun deger ile degerlenmekte ve gergege uygun degerin
pozitif veya negatif olmasina gore “Tiirev araclar” veya “Tiirev ylikiimliilikler” hesaplarinda bilango igerisinde
gosterilmektedir.

J) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal durum
tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu
oldugu sozlesmeden dogan haklar lizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal
yiikiimlilikkleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar
ise kayittan ¢ikartir.

k) Finansal varhiklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsihgi

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin
temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore
agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varlifin kayitl degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
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edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak
araclari haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin

muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger dusiikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger diistikliigli hi¢bir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger
diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimlillikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirast’na ¢evrilmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve bagl ortakhiklarmin konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: tizere, vergi karsiliklar: her bir igletme bazinda
ayn olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmig ya da 6nemli 6lgiide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varhiklarin ve yitkiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren 3 y1l i¢in gecerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ertelenmis
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vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢inde) gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici
farklar igin %22 vergi oram1 kullanilmigtir (31 Aralik 2017:%20). Ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in gegerli
kurumlar vergisi oran1 %20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli farklar igin %20
vergi oran1 kullanilmigtir (31 Aralik 2017:%20).

Ertelenmis vergi yikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii ig¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari
ya da mali kar/zarar: etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez. Ertelenmis
vergi yukiimliilikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve
is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim
ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin
gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig:1 6lgiide azaltilir.Ertelenmis vergi varhklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin
gerceklesecegi veya yiikiimliliklerin yerine getirilecegi donemde gegerli olmast beklenen ve bilanco tarihi
itibariyla yasallasmig veya 6nemli l¢iide yasallasmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi Sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar: ve yikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikiimliiliikklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas: veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Pay Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse bagina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem goérmediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang / zarar hesaplanmamustir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme

tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler
Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliglin bulunmasi, yiikiimliliglin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda

finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yilikiimliiligiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak 6lgiilmesi
durumunda sz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.
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Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmast ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. Iliskili
taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
ylkiimliliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Iliskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme”) iliskili olan kisi veya isletmedir.

€)] Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir {iyesi, agsagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(if)  raporlayan igletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmas1 durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmast halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(1) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir {i¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu ii¢iincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmas: halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yilikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,

yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin
yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2.6.1 TFRS 9 Gegisi ile Birlikte Gecerliligini Yitiren Onceki Donem Onemli Muhasebe Politikalar
Ozeti

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin

alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal

9% G

varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak

99 ¢

yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim - satim amacryla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri tegkil
eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutar1 diigiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.Sirket’in bilango tarihi itibartyla
vadeye kadar elde tutulacak finansal varligr bulunmamaktadir.

Satilmaya haziwr finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve ger¢cege uygun degerleriyle gosterilir. Kar veya
zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diistikligiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmna iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi para
birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Kar veya zarar
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tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Satim ve geri alim anlagmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan yiikiimliiliik
miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri
alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
disiikliigi diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diistikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistikligi
hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclariin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve Ozkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.
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Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢cin 6denen faiz tutarint da kapsar.
Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

3. Isletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

4, Diger isletmelerdeki paylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

5. Boliimlere Gore Raporlama

Grup’un borglanma araglar1 veya 6zkaynaga dayali finansal araglari borsa ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem
gormediginden dolay1 TFRS 8 kapsaminda boliimlere gére raporlama sunulmamistir.
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6. Nakit ve Nakit benzerleri

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Kasa 960 372
Bankadaki Nakit 186.477.082 24.368.883
Vadesiz Mevduat 10.644.395 12.498.392
Vadesi U¢ Aydan Kisa Olan Vadeli Mevduat 175.832.687 11.870.491
Diger Nakit Benzerleri - 8.137
186.478.042 24.377.392

31 Arahik 2018

Para Cinsi Faiz Oram Vade (TL Karsihgr)
TL %23,00 22 Ocak 2019 2.127.461

TL %23,20 15 Ocak 2019 2.524.312

TL %23,30 4 Ocak 2019 3.034.613

TL %18,50 4 Ocak 2019 225.097

TL %21,00 2 Ocak 2019 6.503.740
usb %4,20 18 Ocak 2019 793.307
usD %4,40 4 Ocak 2019 530.909
Euro(*) %1,95 19 Mart 2019 40.027.453
Euro(*) %1,85 19 Mart 2019 20.012.101
Euro(*) %1,90 31 Ocak 2019 20.007.297
Euro(*) %1,90 29 Ocak 2019 20.007.297
Euro(*) %1,85 25 Ocak 2019 20.011.171
Euro(*) %1,95 24 Ocak 2019 20.012.711
Euro(*) %1,65 17 Ocak 2019 20.015.218
175.832.687

(*)Grup, TL fonlamalarini vadeli doviz alim satim iglemlerine konu ederek déviz mevduat islemleri yapmaktadir.
31.12.2018 tarihindeki degerlemeden kaynaklanan 2.279.892 TL (31.12.2017: Bulunmamaktadir) tiirev gelir
reeskontlar1 “Tirev araglar” kalemi altinda siniflanmaktadir.

31 Arahk 2017

Para Cinsi Faiz Oram Vade (TL Karsihgr)
TL %14,45 27 Subat 2018 4.549.591

TL %14,30 31 Ocak 2018 3.298.458

TL %14,40 2 Ocak 2018 3.722.169

TL %13,00 2 Ocak 2018 300.273
11.870.491

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerleri i¢inden faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir.

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Nakit ve nakit benzerleri 186.478.042 24.377.392
Faiz tahakkuklari (207.148) (413.632)
186.270.894 23.963.760
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7. Finansal varhklar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farki Kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar 18.483.585 114.497.344

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal

varliklar(¥) 1.525.273 167.726
20.008.858 114.665.070

(*) “Satilmaya hazir finansal varliklar”, TFRS 9 gecisiyle birlikte “Gergege uygun deger fark: diger kapsamli

gelire yansitilan finansal varliklar” olarak isimlendirilmeye baslanmistir.

Finansal varliklarin kisa ve uzun vade ayirimi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farklar: gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar

- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 1.287.597 29.236.112

- BIST de islem goren hisse senetleri 15.444.842 35.691.436

- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar1 1.204.018 49.569.796

- Yatirim fonlari 547.128 -
18.483.585 114.497.344

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal

varliklar

- BIST"de islem gérmeyen hisse senetleri

Borsa Istanbul A.S (*) ' 1.517.254 159.711

IBTECH Uluslararast Bilisim Iletisim. Arst. San. Tic. A.S 8.000 8.000

ONB Finans Faktoring Hizmetleri A.S 14 10

Bantas Nakit tve Kiymetli Mal Tas. ve Giivenlik A.S 3 3

Hemenal Finansman A.S. 2 2

1.525.273 167.726

(*) TFRS 9 gegisi ile birlikte Borsa Istanbul A.S. hisse senetleri maliyet degeri yerine gercege uygun degeriyle
takip edilmeye baglanmis ve hisse senetleri stratejik amag¢h olarak tutuldugu icin gercege uygun deger farki

ozkaynaklar altinda “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar” kaleminde gosterilmistir.
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7. Finansal varliklar (devam)

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

31 Arahk 2018

Gergcege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklar: gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BIST de islem goren hisse senetleri 15.157.512 15.444.842 15.444.842
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 1.371.582 1.287.597 1.287.597
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar1 (*) 1.194.127 1.204.018 1.204.018
- Yatirim fonlar1 597.500 547.128 547.128
18.320.721 18.483.585 18.483.585

(*) 31 Aralik 2018 itibari ile sahip olunan Ozel Kesim Tahvil ve Bonolari’mn tiimii 1.204.018 TL QNB Finans
Faktoring A.S. nin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina aittiv (31 Aralik 2017: QNB Finansbank A.S. 24.713.213
TL, ONB Finans Finansal Kiralama A.S. 24.847.152 TL, QNB Finans Faktoring A.S. 195 TL).

31 Aralik 2018 itibari ile alim sattm amag¢li menkul kiymet portfdyiinde repo islemine konu edilen menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 51.080.947 TL taginan deger, 4 giin vade, faiz aralig1 %10.00-11.00).

31 Arahk 2017

Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Alim satim amagh finansal varliklar
- BIST de islem goren hisse senetleri 34.418.296 35.691.436 35.691.436
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 28.279.993 29.236.112 29.236.112
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar1 48.974.223 49.569.796 49.569.796

111.672.512 114.497.344 114.497.344

31 Arahk 2018

Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar®
- BIST de islem gormeyen hisse senetleri 167.726 1.525.273 1.525.273
167.726 1.525.273 1.525.273

(*) “Satilmaya hazir finansal varliklar”, TFRS 9 gecisiyle birlikte “Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar” olarak isimlendirilmeye baslanmuistir.
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7. Finansal varliklar (devam)

31 Arahk 2017

Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST de islem gérmeyen hisse senetleri 167.726 167.726 167.726
167.726 167.726 167.726

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (31 Aralik 2017: Satilmaya hazir
finansal varliklar) olarak siniflanan hisse senetlerinin detayi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Cinsi Istirak Istirak
Tutan Ortaklik Pay Tutan Ortakhik Payr
TL % TL %
Borsada islem gérmeyen
Borsa Istanbul A.S. 1.517.254 <1 159.711 <1
IBTECH Uluslararas: Bilisim Iletisim. Arst. San. Tic.A.S. 8.000 <1 8.000 <1
QNB Finans Faktoring Hizmetleri A.S. 14 <1 10 <1
Bantag Nakit ve Kiymetli Mal Tas. ve Giivenlik A.S 3 <1 3 <1
Hemenal Finansman A.S. 2 <1 2 <1
1.525.273 167.726
Cesitli kurumlara devlet tahvili ve hazine bonosu olarak verilen teminatlarin nominal degerlerine iligskin
bilgiler agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu - 1.920.000
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S. - 3.255.000
Odiing Pay Senedi Piyasasi islem teminatlari - 7.900.000
- 13.075.000
8. Finansal Bor¢lar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 2018 2017
Borsa Para Piyasasi’na (“BPP”) borglar 473.898.797 135.278.924
Kisa Vadeli Banka Kredileri - 5.591.771
Ihrag edilen bor¢lanma araglar 56.661.000 -
530.559.797 140.870.695
Ihrag edilen borglanma aracinin detay: asagidaki gibidir:
THRAC TURU THRAC TARIHI | VADE TARIiHI GUN NOMINAL FAIZ ORANI (%)
BONO 19/12/2018 19/03/2019 90 60.000.000 23.90
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9. Ticari Alacak ve Borg¢lar

31 Arahk 31 Arahik

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2018 2017
Takas ve Saklama Merkezinden alacaklar 199.367.608 117.544.594
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 372.641.000 126.355.000
Kredili miisterilerden alacaklar 85.610.402 65.653.364
Miisterilerden alacaklar 12.708.625 16.059.077
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not: 30) 577.099 535.269
Diger ticari alacaklar 1.235.264 2.984.835
672.139.998 329.132.139

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup, kullandirilan krediler karsilifinda miisterilerinden gercege uygun degeri
142.103.860 TL tutarinda olan teminat almigtir (31 Aralik 2017: 107.042.634 TL).

31 Aralik 31 Arahk

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 2018 2017
Vadeli islemler miisteri Takas ve Saklama Merkezi borglari 77.286.708 57.997.628
Kaldiragh Islemlerden Alacaklar 78.768.991 46.066.740
Miisterilere borglar 14.604.673 18.621.959
Repo anlagmalarindan elde edilen fonlar (*) - 50.337.416
Saticilar 1.762.034 1.854.786
Iliskili taraflara ticari borglar (Not: 30) 611.917 618.023
Aciga Satig 2.448.232 2.132.070
Diger ticari borglar 5.880 1.901.965
175.488.435 179.530.587

(*)31 Aralik 2018 itibart ile repo islemine konu edilen menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

51.080.947 TL tasinan deger, 4 giin vade, faiz araligi %10,00-11,00).
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10. Diger Alacaklar ve Bor¢lar

31 Arahk 31 Aralhk

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2018 2017
Verilen depozito ve teminatlar 9.433.215 1.425.061
Viop islemler i¢in verilen teminatlar 2.993.468 5.453.655
Odiing menkul kiymetler icin verilen teminatlar 4.886.191 7.443.586
[liskili taraflardan diger alacaklar - 33.753
Diger alacaklar 97.781 259.540
17.410.655 14.615.595

31 Arahk 31 Aralk

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 2018 2017
Odenecek vergi ve fonlar 3.476.467 2.417.570
Odiing menkul kiymetler i¢in alinan teminatlar 253.065 6.003
3.729.532 2.423.573

31 Arahk 31 Arahk

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2018 2017
VIOP islem teminatlari 2.426.061 1.060.278
Verilen depozito ve teminatlar 433.379 270.794
BIST teminatlar: 140.000 140.000
BPP teminatlari 10.000 10.000
3.009.440 1.481.072
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11. Maddi duran varhklar

Makine ve Doiseme ve )

Maliyet degeri techizatlar Tagitlar demirbaslar Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 5.966.734 - 625.294 1.781.698 8.373.726
Alimlar 809.836 1.743.450 11.695 24.716 2.589.697
Cikiglar (42.600) - - - (42.600)
31 Aralik 2018 Kapams Bakiyesi 6.733.970 1.743.450 636.989 1.806.414 10.920.823
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2018 ag1lis bakiyesi (4.583.987) - (609.674) (1.647.436) (6.841.097)
Dénem gideri (596.543) (57.762) (13.562) (38.278) (706.145)
Cikislar 42.600 - - - 42.600
31 Aralik 2018 Kapams Bakiyesi (5.137.930) (57.762) (623.236) (1.685.714) (7.504.642)
1 Ocak 2018 itibariyla Net Defter Degeri 1.382.747 - 15.260 134.262 1.532.629
31 Aralik 2018 itibariyla Net Defter Degeri 1.596.040 1.685.688 13.753 120.700 3.416.181
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11.  Maddi duran varhklar (devami)

Makine ve Doseme ve

Maliyet degeri techizatlar Tasitlar Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2017 ag1lis bakiyesi 5.751.978 - 960.537 1.742.354 8.454.869
Alimlar 347.737 - 28.731 39.344 415.812
Cikislar (132.981) - (363.974) - (496.955)
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 5.966.734 - 625.294 1.781.698 8.373.726
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2017 acilis bakiyesi (4.131.197) - (873.249) (1.453.825) (6.458.271)
Doénem gideri (556.933) - (98.300) (193.611) (848.844)
Cikislar 104.143 - 361.875 - 466.018
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi (4.583.987) - (609.674) (1.647.436) (6.841.097)
1 Ocak 2017 itibariyla net defter degeri 1.620.781 - 87.288 288.529 1.996.598
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 1.382.747 - 15.620 134.262 1.532.629
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12.  Maddi olmayan duran varhklar

Bilgisayar

Maliyet Degeri Haklar yazilimlar Toplam
1 Ocak 2018 ag1lis bakiyesi 705.125 7.646.825 8.351.950
Alimlar - 23.057 23.057
Cikislar - - -
31 Aralik 2018 Kapams Bakiyesi 705.125 7.669.882 8.375.007
Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2018 agilig bakiyesi (391.893) (5.635.427)  (6.027.320)
Donem gideri (250.950) (438.153) (689.103)
Cikislar - - -
31 Aralik 2018 Kapams Bakiyesi (642.843) (6.073.580) (6.716.423)
1 Ocak 2018 itibariyla Net Defter Degeri 313.232 2.011.398 2.324.630
31 Aralik 2018 itibariyla Net Defter Degeri 62.282 1.596.302 1.658.584

Bilgisayar

Maliyet Degeri Haklar yazilimlari Toplam
1 Ocak 2017 ag1lis bakiyesi 695.432 6.495.046 7.190.478
Alimlar 14.305 1.154.284 1.168.589
Cikislar (4.612) (2.505) (7.117)
31 Arahik 2017 Kapams Bakiyesi 705.125 7.646.825 8.351.950
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2017 agilig bakiyesi (340.847) (5.156.842)  (5.497.689)
Dénem gideri (53.229) (478.627) (531.856)
Cikislar 2.183 42 2.225
31 Aralik 2017 Kapams Bakiyesi (391.893) (5.635.427)  (6.027.320)
1 Ocak 2017 itibariyla Net Defter Degeri 354.585 1.338.204 1.692.789
31 Aralik 2017 itibariyla Net Defter Degeri 313.232 2.011.398 2.324.630
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13. Satis amach elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

14.  Devlet tesvik ve yardimlari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sarta bagl ylikiimliiliikler asagidaki gibidir

Merkezi Kayit Kurulusu,
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
diger kuruluslarda saklamada olan varhklar

31 Arahk 2018

Bankalarda Miisteri Adina Saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 4.276.470.286 1,000 4,276.470.286
DTHB nominal degeri — TL 533.142.166 1,000 533.142.166
Ozel Sektor Tahvili ve Bonolar1 - TL 341.245.465 1,000 341.245.465
Mevduat — TL 363.300.582 1,000 363.300.582
Yatirim fonu— TL 26.238.975 1,000 26.238.975
Repo - TL 149.133.930 1,000 149.133.930
DTHB nominal degeri — EURO 63.135.000 6,0280 380.577.780
DTHB nominal degeri - ABD Dolar1 24.202.000 5,2609 127.324.302
Mevduat - ABD Dolari 3.603.439 5,2609 18.957.332
Mevduat — EURO 220.498 6,0280 1.329.162
Mevduat - CHF 1.020 5,3352 5.442
Mevduat-GBP 3 6,6528 20

6.217.725.442

Diger (Nominal)

Islem Teminatlar - 1,000 -
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15.  Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (devam)

Merkezi Kayit Kurulusu,

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
diger kuruluslarda saklamada olan varhklar

31 Arahk 2017

Bankalarda Miisteri Adina Saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 4.006.395.551 1,000 4.006.395.551
DTHB nominal degeri — TL 499.487.903 1,000 499.487.903
Ozel Sektor Tahvili ve Bonolari - TL 339.904.869 1,000 339.904.869
Mevduat — TL 579.592.388 1,000 579.592.388
Yatirim fonu — TL 216.552.675 1,000 216.552.675
Repo-TL 187.995.417 1,000 187.995.417
DTHB nominal degeri — EURO 25.272.000 4516 114.115.716
DTHB nominal degeri - ABD Dolar1 12.658.000 3,772 47.744.710
Mevduat - ABD Dolari 3.867.538 3,772 14.587.966
Mevduat — EURO 57.196 4,516 258.266
Mevduat - CHF 1.020 3,855 3.932
Mevduat-GBP 3.323 5,080 16.884
6.006.656.277
Diger (Nominal)
Islem teminatlar 13.075.000 1,000 13.075.000

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un davali oldugu davalarin toplam tutar1 yaklagik 635.178 TL’dir (31 Aralik
2017: 563.167 TL). Grup yonetimi devam eden davalar ile ilgili olarak, 635.178 TL dava karsilig1 ayirmustir (31

Aralik 2017: 563.167 TL).

16. Taahhiitler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

17.  Kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 2018 tarihi itibart ile Grup’un Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar1 agsagidaki

gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Tkramiye karsilig1 5.735.240 5.257.100
Diger karsiliklar 1.029.881 992.050
6.765.121 6.249.150

(39)



QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

17.  Kisa vadeli karsihiklar (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda ikramiye karsiligi hesabinin hareketi

asagida sunulmustur:

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Agilis bakiyesi, 1 Ocak 5.257.100 5.030.000
Doénem i¢inde 6denen (3.482.690) (3.345.250)
Doénem i¢inde iptal edilen kargilik - (1.684.750)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 3.960.830 5.257.100
31 Aralik itibariyla karsihk 5.735.240 5.257.100
31 Arahk 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Karsihklar 2018 2017
Dava Karsilig1 635.178 563.167
Fon isletim gider komisyon iade karsilig1 - 94.200
BIST Borsa pay1, takas saklama gider karsiligt 1.074.428 998.900
Kaldirach islem gider karsiligi 1.000.000 360.092
Viop islem zarar karsiligi 4.743.042 -
Diger 341.769 332.282
31 Aralik itibariyla karsihk 7.794.417 2.348.641

18.  Uzun vadeli karsihiklar

a) Kidem tazminat1 karsihgi

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 5.434,42
TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugtlinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
ylktimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak

gelistirilmesini 6ngoriir.
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18.  Uzun vadeli karsihiklar (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup, kidem tazminatin1 tahmin edilen enflasyon oranlarma
ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak
ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilanco tarihlerinde gegerli olan devlet tahvili faiz oranim ve “Ongoriilen Birim
Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmis ve konsolide finansal
tablolarina yansitmustir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %212.00 enflasyon, %16.30 iskonto oram ve yaklagik
% 13.00’liik maag ve hak artig1 varsayimlarina gore elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.
(31 Aralik 2017: Yillik %8.90 enflasyon, %11.70 iskonto oram ve yaklagik % 9.90’lilk maas ve hak artisi
varsayimlarina gore elde edilen reel iskonto orant).

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bdylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gésterir. Grup’un kidem
tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi igin, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli
olan 6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

1 Ocak—31 Aralik 2018 ve 1 Ocak—31 Aralik 2017 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi
asagida sunulmustur:

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

1 Ocak itibariyla karsilik 2.646.831 2.500.049
Hizmet maliyeti 399.256 375.462
Faiz maliyeti 305.487 277.418
Odenen kidem tazminatlari (316.080) (501.986)
Odeme ve faydalarin kisiimast 38.790 20.850
Aktiieryal kazang/( kayip) (254.614) (24.962)
31 Aralik itibariyla karsihk 2.819.670 2.646.831

b)  izin karsihg

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda izin karsiligi hesabinin hareketi asagida

sunulmustur:
31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
1 Ocak itibartyla karsilik 1.200.214 1.351.729
Doénem gideri / (kullanimi)(net) (491.520) (151.515)
31 Aralik itibariyla karsihk 708.694 1.200.214
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19.  Diger varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 31 Aralhk

Diger donen varhklar 2018 2017
Gelir tahakkuku 15.382 42.581
Diger 4,572 967
19.954 43.548
31 Arahk 31 Aralik

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2018 2017
SGK primleri 637.591 580.054
Personele borglar - 15.566
637.591 595.620
20.  Pesin 6denmis giderler

. 31 Aralik 31 Arahk

Pesin Odenmis Giderler (Kisa vadeli) 2018 2017
Lisans Destek ve Bakim Giderleri 14.074 48.028
Bloomberg Ekran Kullanimi - 131.445
Kira Giderleri - 25.700
Sigorta Poligeleri 90.431 558
Aidatlar - 54.825
Diger 30.167 4.197
134.672 264.753

. 31 Arahk 31 Aralik

Pesin Odenmis Giderler (Uzun vadeli) 2018 2017
Gelecek yillara ait giderler (*) 2.869.042 2.344.102
2.869.042 2.344.102

(*) Gelecek yillara ait giderler kalemi agirlikli olarak bilgi islem s6zlesmelerinden kaynaklanan 6demelerden

olugmaktadir.
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21.  Tiirev Araclar

31 Arahk 31 Arahk
Tiirev Araclar 2018 2017
Tiirev Araglar(*) 2.279.892 -
2.279.892 -

(*)Grup, TL fonlamalarini1 vadeli déviz alim satim igslemlerine konu ederek déviz mevduat islemleri yapmaktadir.
31.12.2018 tarihindeki degerlemeden kaynaklanan 2.279.892 TL (31.12.2017: Bulunmamaktadir) tiirev gelir
reeskontlar1 “Tiirev araglar” kalemi altinda siniflanmaktadir.

22.  Ozkaynaklar

Sermaye / Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Ortaklar (%) 2018 (%) 2017
QNB Finansbank A.S. %99,80 49.900.000 %99,80 49.900.000
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. <1 100.000 <1 100.000
Tarihi degerle sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 3.313.989 3.313.989
53.313.989 53.313.989

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Sirket ana
sozlesmenin 21’inci Maddesi geregi net donem karindan 1’inci yedek akge ve 1’inci temettii ayrilir. Bu tutarin
indirilmesinden sonra kalan karmn %10'una kadar kismu Yénetim Kurulu Uyeleri'ne ve Grup ¢alisanlarmna
dagitilabilir. Karin geriye kalan kismi Genel Kurul’un tespit edecegi sekil ve suretle tasdik ve tevzii edilir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmig ekli konsolide finansal tablolarda, QNB Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin bu rapor kapsaminda konsolide edilen Bagli Ortakliklarindaki hisseleri karsilikli sermaye istirak

eliminasyonu sirasinda elimine edilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Arahk 31 Aralik

2018 2017

Yasal yedekler 15.652.082 12.275.478
Yasal yedekler (konsolide edilen bagl ortakliklara ait) 4.145.473 4.145.473
19.797.555 16.420.951

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) denmis sermayenin %20’sine erisene
kadar, gegmis dénem ticari karmin yillik %5’i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal
yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

(43)



QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

22.  Ozkaynaklar (devami)

Gecmis Yil Karlan

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla konsolide bilangosunda ge¢mis yil karlar1 59.336.642
TL’dir (31 Aralik 2017: 59.732.838 TL).

27 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karara istinaden; Sirket’in 2017 yilina ait

donem karindan ve ge¢mis yil karlarindan briit 24.500.000 TL (Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Madesi geregince
ayrilmasi gereken genel kanuni yedek akgeler dahil) ortaklara paylar oraninda 6denmistir.
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23. Hasilat ve satislarin maliyeti
1 Ocak - 1 Ocak -
Hasilat 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Hisse senetleri satiglari 1.819.536.647 1.160.789.541
Devlet tahvili satislari 1.550.850.718 2.539.508.897
Ozel sektor tahvili ve sukuk satislart 804.217.317 648.282.774
Hazine bonosu satiglari - 24.450.157
Banka bonosu satislari 1.200.061.953 1.626.956.324
Yatirim fonu satislari - 575.579
5.374.666.635 6.000.563.272
Hizmet gelirleri 109.520.999 89.248.989
Hisse senedi alim/satim aracilik kom. 43.908.700 40.662.974
Devlet i¢ borg. sen.alim/satim aracilik komisyonlari 98.790 61.400
Vadeli islemler alim/satim aracilik komisyonlari 14.533.127 9.327.943
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 313.959 434.740
Halka arz aracilik ve yonetim komisyonlari 23.490.630 12.589.649
Portfoy yonetim komisyonlart 2.170.552 2.318.272
Diger komisyon ve gelirler 5.579.903 7.722.155
Yatirim fonu satis komisyonlari 543.375 1.190.452
Yatirim fonu yonetim komisyonlari 3.569.122 5.299.297
Varant komisyon gelirleri 291.343 200.965
Kaldiragh alim satim islemleri aracilik komisyonlari 15.021.498 0.441.142
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (2.614.962) (3.007.955)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (85.580) (755.621)
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (2.529.382) (2.252.334)
Diger gelirler 22.888.667 8.161.158
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 23.307.488 9.832.087
Vadeli islem karlar1 / zararlar (net) (418.821) (1.670.929)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Gelirler 129.794.704 94.402.192

Satislarin Maliyeti (-)

Hisse senetleri aliglar1 (1.817.457.225)  (1.160.757.242)
Devlet tahvili aliglar (1.550.573.912)  (2.538.257.703)
Ozel sektor tahvili ve sukuk alislar (801.393.499) (646.000.165)
Hazine bonosu alislar - (24.450.157)
Banka bonosu alislari (1.198.852.666)  (1.626.715.848)
Yatirim fonu alislart - (574.372)

(5.368.277.302)

(5.996.755.487)

Briit kar

136.184.037

98.209.977
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24.  Pazarlama Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Hisse Senedi islem Paylari ve Tescil iicretleri (3.511.955) (3.101.717)

VIOP islem paylari (5.774.186) (2.950.730)

Takas Ve Saklama Giderleri (2.612.666) (1.725.587)

Reklam, Ilan, Tanitim Giderleri (627.597) (838.635)

Hisse emir iptal gideri (1.000.111) (591.139)

Sabit Getirili Menkul Kiymet islem Paylar1 (351.050) (403.136)

Diger (484.524) (270.655)

Yurtdisi Islemlerin Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (29.951) -

(14.392.040) (9.881.599)

25.  Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Personel Maas ve Ucretleri (27.310.823) (27.259.399)
Personel prim giderleri (6.008.185) (5.257.100)
Personele Ilave Odemeler (3.877.975) (4.067.363)
Personel SGK Isveren Pay1 (3.749.884) (3.541.981)
Personel Kidem Tazminati Karsilig (825.913) (1.406.709)
Izin yiikiimliilik gideri 491.520 (167.455)
Personel giderleri (41.281.260) (41.700.007)
Bilgi islem giderleri (15.194.661) (9.397.808)
Kira giderleri (5.089.543) (4.830.721)
Vergi, resim, harg giderleri (3.534.183) (2.913.280)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (1.395.248) (1.380.700)
Isletme giderleri (1.317.837) (1.379.898)
Haberlesme giderleri (1.479.135) (1.250.205)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (1.090.483) (1.027.332)
Ulagim giderleri (737.793) (447.707)
Dava karsilig (137.502) (272.989)
Egitim ve abonelik giderleri (130.069) (134.398)
Diger (3.792.014) (6.296.580)
(75.179.728) (71.031.621)
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26. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2018 2017
Finansal varliklar deger artislari 6.026 2.544.901
Kur farki gelirleri 27.566.259 6.523.524
Tiirev iglemlerden gelirler 16.790.091 -
Faiz gelirleri 25.045.672 14.170.161
Menkul kiymet islem karlart 1.606.817 2.945.239
Saklama ve Fon Admin. Gelirleri 2.216.197 2.344.611
Konusu kalmayan karsiliklar 584.839 2.574.026
Yatirim Danigmanligi Gelirleri 900.000 900.000
Doviz isl. ve evaliiasyon gelirleri 1.563.225 632.849
Temettii gelirleri 065.748 308.021
Hisse borsa pay: gelirleri 1.641.536 1.024.109
Diger 1.033.047 516.049
79.919.457 34.483.490

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

Esas faaliyetlerden diger giderler 2018 2017
Finansal varliklar deger azaliglari (2.554.292) (676.062)
Diger faiz giderleri (13.590.225) (9.582.466)
Kur farki giderleri (22.498.788) (4.823.553)
Menkul kiymet islem zararlart (1.545.795) (3.079.051)
Diger . (1.882.126) (807.135)
Uluslararasi Piyasa Isl. Komisyon Gideri (1.054.389) (668.116)
Kaldiragh islem zarar1 (*) (4.452.749) (37.558)
Viop islem zarar1 (5.074.268) (8.491)

(52.652.632)

(19.682.432)

(*) 8 Ocak 2018 tarihi itibariyla Takasbank ta miisterilerin agik pozisyonlarinin da giinliik olarak degerlenmeye
baglanmast sonucunda ortaya ¢ikan gider yonlii 3.412.730 TL bakiye farki TMS 8 e uygun olarak cari donemde

“Esas faaliyetlerden diger giderler” kaleminde siniflandirilmigtir.

27.  Finansman gideri

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faiz giderleri
- Borsa Para Piyasast (16.176.590) (520.025)
- Ihrag edilen borclanma araglar (482.317) -
- Banka kredileri (455.119) (157.469)

(17.114.026)

(677.494)
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28.  Vergi

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar/yiikiimliiliikler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Cari kurumlar vergisi karsilig 13.547.653 5.921.654
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve kesintiler (8.438.245) (3.927.806)
5.109.408 1.993.848

1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi gideri 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Cari kurumlar vergisi gideri (13.547.653) (5.921.654)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 375.477 (218.431)
(13.172.176) (6.140.085)

Kurumlar Vergisi

Sirket ve bagh ortakliklar, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %?20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l i¢inde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in
%22 olarak uygulanmaktadir (31 Aralik 2017:%20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu y1l sonunu takip eden
dordiincii aymn yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemleri igin
%?22) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde

incelenebilmektedir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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28. Vergi (devami)

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari
iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligi ve yikimlilagi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin yiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki
gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
Farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
2018 2017 2018 2017
Ertelenmis vergi varhklar

Kidem tazminati karsiligt 2.819.670 2.646.831 617.421 582.303
Personel prim karsiligi 5.735.240 5.257.100 1.261.753 1.156.562
Kullanilmamus izin karsiligt 708.694 1.200.214 155.913 264.047
Dava karsiliklari 635.178 563.167 139.739 123.897
Diger karsiliklar 2.351.203 1.842.193 517.265 405.283

Grup portfoyiindeki hisse senetlerinin
degerlemesi 129.293 203.910 28.444 44.860

12.379.278 11.713.415 2.720.535 2.576.952

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi duran olmayan varliklar

ekonomik omiir farklari (1.309.962) (1.225.893) (288.191) (256.135)
Grup portfoylindeki hisse senetlerinin
degerlemesi (1.784.496) (1.372.112) (168.595) (301.865)

(3.094.458)  (2.598.005) _ (456.786)  (558.000)

Ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii)/varhigi, net 9.284.820 9.115.410 2.263.749 2.018.952

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gecerli vergi orant %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2018, 2019 ve 2020 yillart iginde) gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi orani kullanilmigtir(31 Aralik 2017:%20). Ancak, 2020 yilindan
sonrast igin gegerli kurumlar vergisi oran1 %20 oldugu i¢in, 2020 sonras1 ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen
gegerli farklar i¢in %20 vergi orant kullanilmistir(31 Aralik 2017:%20).
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28.  Vergi (devam)

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakliklarina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi {izere, vergi karsiliklart her bir igletme bazinda
ayr1 olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda ekli konsolide finansal tablolarda konsolide edilen isletmelere ait
ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri de netlestirilmeden ayr1 olarak gosterilmistir.

Ertelenmis vergi varhig / (yiikiimliiliigii) hareketleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak acilis bakiyesi®) 1.944.287 2.240.895

Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri

/ (gideri) 375.477 (218.431)

Kidem tazminati karsilig1 fonu ertelenmis vergi (56.015) (3.512)

Donem sonu kapanis bakiyesi 2.263.749 2.018.952

(*)TMS 8 Diizeltmelerinin etkisi degerlendirilerek acilis bakiyesi 74.665 TL'lik BIST hisse senetleri degerleme
elimine edilerek gosterilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi karsihigimin mutabakati 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Vergi oncesi kar 56.765.068 31.420.321
Gegerli vergi orant %22 %20
Hesaplanan vergi (12.488.315) (6.284.064)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler (net) (683.861) 143.979
(13.172.176) (6.140.085)

29.  Hisse basina kazang
TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler hisse bagina
kazang agiklamak zorunda degildir. Grup’un hisseleri borsada islem gérmediginden dolay, ekli 6zet konsolide

finansal tablolarda hisse bagina kazang / (kayip) hesaplanmamustir.

30.  Illiskili taraf aciklamalar

QNB Finansbank A.S.’deki mevduat 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Vadesiz mevduat 4.732.813 8.209.207
Vadeli mevduat 175.832.687 11.870.491
180.565.500 20.079.698

QNB Finansbank A.S.’deki tiirev araclar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Tiirev araglar 2.279.892 -
2.279.892 -

QNB Finansbank A.S.’den kullanilan kredi 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Banka kredisi - 5.591.771
- 5.591.771
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30.  lliskili taraf aciklamalari (devami)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donemde iliskili taraflardan ticari alacaklarin ve diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Diger ticari

alacaklar Fon yonetim alacaklari Toplam
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. 13.213 - 13.213
QNB ve Grup sirketleri 146.268 - 146.268
QNB Finansbank A.S. 24.662 - 24.662
Yatirim fonlar - 392.956 392.956
184.143 392.956 577.099

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde iligkili taraflara borglarin detay1 asagidaki gibidir:
Acente komisyon borclari Diger borg¢lar Toplam
QNB Finansbank A.S. 600.105 11.812 611.917
600.105 11.812 611.917
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30.  lliskili taraf aciklamalari (devami)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemde iligkili taraflardan ticari alacaklarin ve diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

Diger ticari

alacaklar Fon yonetim alacaklari Toplam

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. 25.2901 - 25.291
QNB ve Grup sirketleri 63.236 - 63.236
QNB Finansbank A.S. 36.215 - 36.215
Yatirim fonlar - 444.280 444.280
124.742 444.280 569.022(*)

(*) Ilgili bakiye 535.269 TL tutarindaki iliskili taraflardan ticari alacaklart ve 33.753 TL tutarindaki iliskili taraflardan diger alacaklarin toplamini icermektedir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénemde iligkili taraflara borglarin detay1 agagidaki gibidir:

Acente komisyon

borg¢lar: Toplam
QNB Finansbank A.S. 618.023 618.023
618.023 618.023
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30. Iliskili taraf aciklamalari (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla iliskili taraflardan elde edilen gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

) Portfoy

Komisyon Faiz OST Faiz  yonetim Fon yonetim Kur farki Satisa aracilik Diger
gelirleri gelirleri gelirleri  gelirleri gelirleri gelirleri komisyonu gelirler Toplam
QNB Finansbank A.S. 1.585 4.474.379 486.465 - - 16.294.975 18.168.970  1.229.515  40.655.889
Yatirim Fonlar1 - - - - 3.450.369 - - - 3.450.369
QNB Finans Faktoring A.S. - - 7.896 - - - 928.821 - 936.717
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. - - 2.845.300 - - - 3.945.682 - 6.790.982
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. - - - 224.608 - - - 452.888 677.496
QNB ve Grup Sirketleri 14.769 - - - - - - - 14.769
16.354 4.474.379 3.339.661  224.608 3.450.369  16.294.975 23.043.473 1.682.403 52.526.222

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla iligkili taraflara 6denen giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Kira Acentelere Komisyon  Kur farki Faiz Diger
giderleri o6denen komisyonlar giderleri giderleri giderleri giderler Toplam
QNB Finansbank A.S. 4.748.586 2.512.110 18.547  3.031.674 425.857 805.065 11.541.839
4.748.586 2.512.110 18.547  3.031.674 425.857 805.065 11.541.839
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30.  Iliskili taraf aciklamalari (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla iligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

) Portfoy
Komisyon Faiz OST Faiz  yonetim Fon yonetim Kur farki  Satisa aracihik Diger

gelirleri gelirleri gelirleri  gelirleri gelirleri gelirleri komisyonu gelirler Toplam
QNB Finansbank A.S. 17 2.647.783 1.427 - - 846.334 8.488.732 1.275.103  13.259.396
Yatirim Fonlari - - - - 5.299.297 - - - 5.299.297
QNB Finans Faktoring A.S. - - 476.575 - 1.001.317 - 1.477.892
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. - - 388.392 - - - 2.157.045 - 2.545.437
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. - - - 280.385 - - - 390.463 670.848
17 2.647.783 866.394  280.385 5.299.297 846.334 11.647.094 1.665.566 23.252.870

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla iligkili taraflara 6denen giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Kira Acentelere 6denen Komisyon Diger Kur farki Faiz

giderleri komisyonlar giderleri giderler giderleri giderleri Toplam
QNB Finansbank A.S. 4.560.390 2.252.334 6.281 524.144 151.372 468.856 7.963.377
4.560.390 2.252.334 6.281 524.144 151.372 468.856 7.963.377
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30.  iligkili taraf agiklamalar (devam)

) 1 Ocak - 1 Ocak -
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ucretler ve kisa vadeli faydalar 3.661.359 4.404.598
Kidem tazminati karsiliklar 102.816 95.030

3.764.175 4.499.628

31.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programu genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Kredi riski
Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kigiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla

yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.
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31.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters repo
Finansal Bankalardaki islemlerinden B tipi
31 Arahk 2018 iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf varhKklar (*) mevduat alacaklar likit fonlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 577.099 671.562.899 - 17.410.655 20.008.858 186.477.082 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi - 85.610.402 - - 1.287.597 - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degerleri 577.099 671.562.899 - 17.410.655 20.008.858 186.477.082 - -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
C. Deger disikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger disiikligii (-) - - - - - - - R
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diistiklgii (-) - - - - - - - R
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

*) 1.287.597 TL’si Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan olustugu i¢in devlet glivencesi altindadir.
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31.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalian kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters repo
Finansal Bankalardaki islemlerinden B tipi
31 Arahk 2017 iliskili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf varhklar (*) mevduat alacaklar likit fonlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 535.269 328.596.870 33.753 14.581.842 114.665.070 24.368.883 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis
kismi - 65.653.364 - - 29.236.112 - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degerleri 535.269 328.596.870 33.753 14.581.842 114.665.070 24.368.883 - -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger disiikligii (-) - - - - - - - R
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diistiklgii (-) - - - - - - - R
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

*) 29.236.112 TL’si Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan olustugu igin devlet giivencesi altindadir.
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31.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz oram riski

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden yaptig1 bor¢lanmalar ve yatirimlar, Grup’u faiz orani riskine
maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas sozlesmeleri ve vadeli faiz orani
sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle,
yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin
diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek
bilangonun pozisyonunun gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmas1 amaglanmaktadir. Bu sebeple, Grup’un ilgili bilango tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal
araglarinin dagilimi asagida sunulmustur.

31 Arahk 2018

Faiz Riskine
Maruz
Finansal varhiklar Degisken Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - 175.832.687 10.645.355 186.478.042
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 534.863 1.956.752 15.991.970 18.483.585
Gergege uygun deger farki digre kapsaml gelir
ve gidere yansitilan finansal varliklar - - 1.525.273 1.525.273
Ticari alacaklar - 458.251.402 213.888.596 672.139.998
Diger alacaklar (kisa vadeli) - - 17.410.655 17.410.655
Diger alacaklar (uzun vadeli) - - 3.009.440 3.009.440
Finansal yiikiimliiliikler
Borsa Para Piyasasi’na (“BPP”) borglar - 473.898.797 - 473.898.797
Ticari borglar - - 175.488.435 175.488.435
Diger borglar - - 3.729.532 3.729.532
31 Aralhik 2017
Faiz Riskine
Maruz
Finansal varhklar Degisken Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - 11.870.491 12.506.901 24.377.392
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 30.375.951 48.429.957 35.691.436 114.497.344
Gergege uygun deger farki digre kapsamli gelir ve
gidere yansitilan finansal varliklar - - 167.726 167.726
Ticari alacaklar - 192.008.364 137.123.775 329.132.139
Diger alacaklar (kisa vadeli) - - 14.615.595 14.615.595
Diger alacaklar (uzun vadeli) - - 1.481.072 1.481.072
Finansal yiikiimliiliikler
Borsa Para Piyasasi’na (“BPP”) borglar - 135.278.924 - 135.278.924
Ticari borglar - 50.337.416 129.193.171 179.530.587
Diger borglar - - 2.423.573 2.423.573

Grup’un bilangosunda gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak
smifladigl borglanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Buna ek olarak
Grup tarafindan yapilan bor¢lanmalar ve yatirimlar sebebiyle elde tutulan finansal araclarin da degisken faizli
olanlar1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un yaptig1 analizlere gore TL
faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
sabit getirili menkul kiymetlerin gercege uygun degerinde ve etkin faiz yonteminin kullanilmasi sonucu mevcut
borglanmalar ve yatirimlarin gercege uygun degerinde ve buna bagl olarak Grup’un net dénem kari/zararinda
meydana gelen etkiler asagida sunulmustur:
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31.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2018

Dénem Karmna Ozkaynaga
Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %1 Artig (59.507) -
Azalig 61.762 -
31 Arahk 2017
Dénem Karina Ozkaynaga
Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %1 Artig (331.298) -
Azalig 331.371 -

Piyasa riski

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla BIST 100 Hisse Senedi Piyasast Endeksinde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla hisse senetlerinin gercege uygun degerinde ve Grup’un net
donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2018

Dénem Karma Ozkaynaga
Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Etkisi
Piyasa riski %10 Artig 256.623 -
Azalig (256.623) -

31 Arahk 2017
Dénem Karima Ozkaynaga
Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Piyasa riski %10 Artig 1.831.324 -
Azalis (1.831.324) -
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31.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci
para cinsinden varliklarin ve yiikiimliiliklerin dagilimi asagidaki gibidir:

DOVIiZ POZiISYONU TABLOSU

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

TL ABD TL ABD
karsihig Dolar Euro Diger karsiigi Dolarn  Euro

Diger

1. Ticari alacaklar 13.749.866 2.613.596 - - 15.223.083 4.035.919 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,

banka hesaplari dahil) (*) 164.741.070 898.302 2.509 11 3.645.755 970.992 2.108
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Dénen varliklar(1+2+3) 178.490.936 3.511.898 2.509 11 18.868.838 5.006.911 2.108
5. Ticari alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - -
7. Diger - - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - - -

9. Toplam varhiklar (4+8) 178.490.936 3.511.898 2.509 11 18.868.838 5.006.911 2.108

10. Ticari borglar 14.468 2.750 - - 483.759 128.253 -
11. Finansal yikiimlilikler - - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger

yikiimliilikler - - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliilikler

(10+11+12) 14.468 2.750 - - 483.759 128.253 -
14. Ticari borglar - - - - - - -
15. Finansal yiikiimliiliikler - - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger

yiktimlilikler - - - - - - -

17. Uzun vadeli yiikiimliilikler

(14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 14.468 2.750 - - 483.759 128.253

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net

varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(19a - 19b) - - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik

tutari - - - - - - -
20. Net yabanci para varlik /

(yiikiimliilik) pozisyonu (9-18+19) 178.476.468 3.509.148 2.509 11 18.385.079 4.878.658 2.108

72

21. Parasal kalemler net yabanci para
varlik / (yikiimlilik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a) 178.476.468 3.509.148 2.509 11 18.385.079 4.878.658 2.108

72

22. Déviz hedge’i i¢in kullanilan

finansal araglarin toplam gercege

uygun degeri - - - - - - -
23. Déviz varliklarinin hedge edilen

kisminin tutari(**) 10.234.688 1.875.000 - - 14.712.030 3.900.429 -
24. Doviz yiikiimliiliklerinin hedge

edilen kismmin tutar - - - - - - -

(*)6. Dipnotta detay verilen Euro mevduatlarin karsi tarafi vadeli doviz alm- satim iglemi olup kur riski igermemektedir.

(**)ilgili tutar sirketin doviz cinsinden varliklarimin hedge edilmesinden kaynaklanmaktadir.
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31.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo Grup’un doviz kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gdstermektedir. %10’luk
oran, Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan orandir. Asagida belirtilen tutarlar %10’luk bir
oran artiginin ger¢eklesmesi durumunda ortaya cikacak etkiyi gdstermektedir. Ayni tutarda bir oran azalisinin
gerceklesmesi durumunda gelir tablosu asagidaki tutarlarin tersi yoniinde etkilenecektir.

Kur riskine duyarlilik

Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
31 Arahk 2018 .
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paramin  Yabanci paranin =~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolari net varlik / yikiimlaliigii 1.846.128 (1.846.128) 1.846.128 (1.846.128)
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) (986.419) 986.419 (986.419) 986.419
ABD Dolari net etki 859.709 (859.709) 859.709 (859.709)
Euro’nun TL Karsisinda %10 degisimi halinde:
Euro net varlik / yikiimliliigi (*) 1.512 (1.512) 1.512 (1.512)
Euro riskten korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 1.512 (1.512) 1.512 (1.512)
Diger Dovizlerin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

Diger déviz kuru net varlik / yiikiimliiliigi 7 (7) 7 @)
Diger doviz kuru riskten korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz kuru net etki 7 (7) 7 7

861.228 (861.228) 861.228 (861.228)

(*) Doviz pozisyonu tablosundaki kisa vadeli Euro mevduatlarmn kars: tarafi forward iglem olup kur riski icermemektedir.

Déviz Kuru Duyarhilik Analiz Tablosu
31 Arahk 2017 .
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolari net varlik / yikiimlaligii 1.840.181 (1.840.181) 1.840.181 (1.840.181)
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) (1.471.203) 1.471.203 (1.471.203) 1.471.203
ABD Dolar1 net etki 368.978 (368.978) 368.978 (368.978)
Euro’nun TL Karsisinda %10 degisimi halinde:
Euro net varlik / yikiimliiliigi 952 (952) 952 (952)
Euro riskten korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 952 (952) 952 (952)
Diger Dovizlerin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

Diger doviz kuru net varlik / yiikiimliliigi 37 (37) 37 37)
Diger doviz kuru riskten korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz kuru net etki 37 (37) 37 (37)

369.967 (369.967) 369.967 (369.967)
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31.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup,
likidite riskini tahmini ve fiili nakit akislarim1 diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yilikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden Gdenecek faizler asagidaki tabloya dahil

edilmistir.

31 Arahk 2018

Sozlesme
uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5y 5 yildan
cikislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+111+1V) [0} (1 (1 (V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 530.559.797 530.559.797  530.559.797 - - -
Ticari Borglar 175.488.435 175.488.435  175.488.435 - - -
Repo anlagmalarindan elde
edilen fonlar - - - - - -
706.048.232 706.048.232  706.048.232 - - -
31 Aralik 2017
Sozlesme
uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yi 5 yildan
cikislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+11+1V) 0] (1 (1 (V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 140.870.695 140.870.695  140.870.695 - - -
Ticari Borglar 129.193.171 129.193.171  129.193.171 - - -
Repo anlagmalarindan elde edilen
fonlar 50.394.862 50.337.416 50.337.416 - - -
320.458.728 320.401.282  320.401.282 - - -
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32.  Finansal araclar

Finansal araclarin kategorileri asagidaki gibidir:

Gercege uygun

31 Arahk 2018 Defter degeri degeri

Finansal varhklar 896.037.553 896.037.553
Nakit ve nakit benzerleri 186.478.042 186.478.042
Finansal yatirimlar 20.008.858 20.008.858
Ticari alacaklar 672.139.998 672.139.998
Diger alacaklar 17.410.655 17.410.655
Finansal yiikiimliiliikler 709.777.764 709.777.764
Ticari borglar 175.488.435 175.488.435
Finansal borglar 530.559.797 530.559.797
Diger borglar 3.729.532 3.729.532

Gergege uygun

31 Arahk 2017 Defter degeri degeri

Finansal varhklar 482.790.196 482.790.196
Nakit ve nakit benzerleri 24.377.392 24.377.392
Finansal yatirimlar 114.665.070 114.665.070
Ticari alacaklar 329.132.139 329.132.139
Diger alacaklar 14.615.595 14.615.595
Finansal yiikiimliiliikler 322.824.855 322.824.855
Ticari borglar 179.530.587 179.530.587
Finansal borglar 140.870.695 140.870.695
Diger borglar 2.423.573 2.423.573

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal araglarinin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ege uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarinin gergege uygun degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir. Devlet i¢c bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin
gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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32.  Finansal araglar (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin seviye siniflamalar1 agsagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar 18.483.585 18.483.585 - -
Borglanma senetleri 2.491.615 2.491.615 - -
Borsada iglem goren hisse senetleri ve borsa

yatirim fonlart 15.991.970 15.991.970 - -
Gercege uygun deger farki diger kapsamh

gelire yansitilan finansal varhiklar - - 1.517.254 -
Diger Menkul Degerler (*) - - 1.517.254 -
Toplam 18.483.585 18.483.585 1.517.254

*) Halka agik olmayan 8.019 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar 114.497.344 114.497.344 - -
Borglanma senetleri 78.805.908 78.805.908 - -

Borsada iglem goren hisse senetleri ve
borsa yatirim fonlari 35.691.436 35.691.436 - -
Satilmaya hazir finansal varhklar - - - -
Diger Menkul Degerler (*) - - - -
Toplam 114.497.344 114.497.344 - -

*) TMS 39 cercevesinde elde etme maliyeti iizerinden izlenen halka agik olmayan 167.726 TL tutarindaki hisse senetleri
dahil edilmemistir.
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33.  Finansal tablolarin 6nemli olgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acgik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Portfoy yonetimi faaliyetine iligkin islem ve agiklamalar:

Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibar1 ile SPK Mevzuati hiikiimleri gergevesinde kurulan 15 adet yatirnm ve 5 adet
emeklilik fonunun (31 Aralik 2017- 14 adet yatirim fonu, 11 adet emeklilik fonu) yoneticiligini yapmakta ve fon
yonetim tcreti elde etmektedir.

b. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup sermaye yonetiminde bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:135 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve ydnetmektedir. S6z konusu
Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, getirilen degerleme hiikiimleri ger¢evesinde, degerleme giinii
itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan
kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

34.  Boliimlere gore raporlama

Boliimlere gore raporlamay:r gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

35.  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Grup, 15 Ocak 2019 tarihinde %23,20 faizli 85.000.000 TL nominal tutarinda 91 giin vadeli iskontolu bono, 22
Ocak 2019 tarihinde %22,60 faizli 80.000.000 TL nominal tutarinda 92 giin vadeli iskontolu bono ihraci
gergeklestirmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.07.2018 tarih ve 12233903-310.02-E.7682 sayili yazisi ile Sirket’in kurucusu
oldugu Finans Portfoy FTSE Istanbul Bono FBIST Borsa Yatirim Fonu, Finans Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse
Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu ve Finans Portfoy Tiirkiye Yiiksek Piyasa Degerli Bankalar Hisse Senedi
Yogun Borsa Yatim Fonu’nun tasfiyelerine izin verilmistir. izin yazisim takiben 6 ay icerisinde gerekli
bildirimler tamamlanmis ve ad1 gegen fonlar i¢in 17.01.2019 tarihi itibariyla tasfiye siireci baglamistir.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu ve QNB Finans Portfoy Yo6netimi A.S.’nin yonetimini yapmakta
oldugu Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun yoneticisi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 07.01.2019 ve 12233903-325.07-E.228 sayili izni ile Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismistir.
Ad1 gegen fonun 23.01.2019 tarihi itibariyla yoneticisi QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.degildir.
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