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Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sinirli Denetim Raporu
QNB Finans Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na
Giris

QNB Finans Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketinin (“Sirket”) ile bagh ortakhdinin (“Grup”) 30
Haziran 2018 tarihli ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona
eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile agiklayici dipnotlarinin sinirli
denetimini yiritmis bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z konusu ara donem &zet konsolide finansal
tablolarin Tirkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardrna (TMS 34)
uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl
denetime dayanarak s6z konusu ara donem Ozet konsolide finansal tablolara iligkin bir sonug
bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yuritilmistir. Ara donem finansal bilgilere iligskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik proseduirler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olugur. Ara ddnem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli él¢tide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tum 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir guvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirli denetimimize goére ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin, tim édnemli yonleriyle,

TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi gekmemigtir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Emre Celik, SMMM
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_26 Temmuz 2018
Istanbul, Turkiye



iCINDEKILER Sayfa

Ozet Konsolide Finansal DUram TaDIOSU ..........ccc.oeuiveiuiueiiieeieiiiseiesiee ettt 3-4
Ozet Konsolide Kar Veya Zarar TADIOSU..........ccc.vveceerireisiieie et sessese st sss s s sessssssssssssssssesssesasenns 5
Ozet Konsolide Diger Kapsamli Gelir TablOSU ...........c.cueviiriveiiriierieseressiessssie e enenas 6
Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim TaDIOSU ...........cocevuiueiiriieiiseiesieie et 7
Ozet Konsolide NaKit AK1S TADIOSU .......c.cceuevereirieeceeteteteteseeeeeeeeete et esseeseese sttt es s s sesesesasesesesensesesesesnas 8

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklayict DIpNOtIar.............ccocoveveiiieiericereseeeeeee e, 9-43



QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhg

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Stmirh Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

30 Haziran 31 Aralik

Varhklar Not 2018 2017
Dénen Varhklar 612.922.764 483.098.497
Nakit ve Nakit benzerleri 3 160.830.795 24.377.392
Finansal Varliklar 4 96.261.162 114.665.070
Ticari Alacaklar 6 339.450.710 329.132.139
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 21 1.353.851 535.269

- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 338.096.859 328.596.870
Diger Alacaklar 7 14.184.685 14.615.595
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 21 59.000 33.753

- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 14.125.685 14.581.842
Pesin Odenmis Giderler 2.079.747 264.753
Tiirev Araglar 68.245 -
Diger Donen Varliklar 47.420 43.548
Duran Varhklar 9.175.250 9.701.385
Diger Alacaklar 7 2.230.701 1.481.072
Maddi Duran Varliklar 9 1.609.151 1.532.629
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.973.733 2.324.630
Pesin Odenmis Giderler 1.320.998 2.344.102
Ertelenmis Vergi Varligi 2.040.667 2.018.952
Toplam Varhiklar 622.098.014 492.799.882

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhg

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Déonem

(Stmirh Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
30 Haziran 31 Aralik
Kaynaklar Not 2018 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 464.242.315 334.622.837
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 304.519.022 140.870.695
Ticari Borglar 6 145.617.676 179.530.587
- Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 21 558.350 618.023
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 145.059.326 178.912.564
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 718.638 595.620
Diger Borglar 7 2.951.035 2.423.573
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1.494.414 610.723
Dénem Kar1 Vergi Yikimliltagi 1.616.684 1.993.848
Kisa Vadeli Karsiliklar 7.324.846 8.597.791
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 13 4.807.437 6.249.150
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 2.517.409 2.348.641
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.272.163 3.847.045
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.272.163 3.847.045
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 4.272.163 3.847.045
Ozkaynaklar 153.583.536 154.330.000
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 153.577.869 154.324.020
Odenmis Sermaye 14 50.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 14 3.313.989 3.313.989
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (424.166) (424.166)
- Diger Kazang /Kayplar (424.166) (424.166)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 1.282.878 -
- Yeniden Degerleme ve Suiflandirma Kazanglar: 1.282.878 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 14 19.797.555 16.420.951
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 14 59.336.642 59.732.838
Net Donem Kari/Zarar1 20.270.971 25.280.408
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.667 5.980
Toplam Kaynaklar 622.098.014 492.799.882

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhg

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Cari Donem

Onceki Dénem

Onceki Dénem

(Sumrh Bagimsiz (Bagimsiz  (Simirh Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmemis) Gecmis) Gecmemis)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2018 2018 2017 2017
KAR VE ZARAR KISMI
Hasilat 15 3.440.081.080 820.214.059 2.136.980.564 780.830.120
Satiglarin Maliyeti (-) 15 (3.436.217.185) (817.729.525) (2.134.799.847) (781.091.526)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden
Diger Gelirler 15 63.232.925 29.299.759 42.113.210 23.280.583
BRUT KAR/ZARAR 67.096.820 31.784.293 44.293.927 23.019.177
Pazarlama Giderleri (-) 16 (7.219.267) (4.208.663) (4.820.822) (2.416.576)
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (36.022.287) (17.522.732) (34.888.569) (17.447.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 24.065.901 13.139.569 18.525.935 10.754.369
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (16.318.484) (7.206.999) (10.176.442) (5.901.622)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 31.602.683 15.985.468 12.934.029 8.008.133
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 31.602.683 15.985.468 12.934.029 8.008.133
Finansman Giderleri (-) 19 (5.550.536) (4.666.884) (78.087) (58.995)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 26.052.147 11.318.584 12.855.942 7.949.138
Vergi Gideri (5.781.489) (2.424.878) (2.585.386) (1.496.378)
Dénem Vergi Geliri /(Gideri) (5.877.869) (2.186.922) (1.980.070) (1.467.707)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 96.380 (237.956) (605.316) (28.671)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 20.270.658 8.893.706 10.270.556 6.452.760
Doénem Karinin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (313) (162) (265) (207)
Ana Ortaklik Paylari 20.270.971 8.893.868 10.270.821 6.452.967
20.270.658 8.893.706 10.270.556 6.452.760

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhg

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Cari Déonem  Onceki Dénem Onceki Dénem

(Simirh Bagimsiz (Bagimsiz (Simirh Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis)  Gecmemis) Gecmis) Gecmemis)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2018 2018 2017 2017
Dénem Kari 20.270.658 8.893.706 10.270.556 6.452.760
Diger Kapsamh Gelirler:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar - - - -
Aktiieryal Kayip - - - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin
Vergi Gelir / Giderleri - - - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacaklar - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Kazanglari/Kayiplari - - - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri - - - -
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) 20.270.658 8.893.706 10.270.556 6.452.760
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) 20.270.658 8.893.706 10.270.556 6.452.760
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin)
Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (313) (162) (265) (207)
Ana Ortaklik Paylari 20.270.971 8.893.868 10.270.821 6.452.967
20.270.658 8.893.706 10.270.556 6.452.760

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhg:

1?.0 Haziran 2018"Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden
Siiflandirilacak Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Kapsamh
Gelirler ve Giderler | Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Kardan Kontrol
Sermaye Deger Ayrilan Giicii
Odenmis Diizeltme Artis Diger Kisitlanms Gecmis Yillar Net Dénem Ana Ortakhga Olmayan Toplam
Sermaye Farklari Fonlar: Kazang / Kayiplar Yedekler Kar/Zararlari Kari Ait Ozkaynak Paylar Ozkaynak
Onceki Dénem Simrh Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
1 Ocak 2017 Tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 - (455.012) 14.308.738 29.138.666 36.466.385 132.772.766 6.152 132.778.918
Transferler - - - - 2.112.213 34.354.172 (36.466.385) - - -
Kar Dagitimi - - - - - (3.760.000) (3.760.000) - (3.760.000)
Net Dénem Kari - - - - - - 10.270.821 10.270.821 (265) 10.270.556
Diger Kapsamli Gelir - - - - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - 10.270.821 10.270.821 (265) 10.270.556
30 Haziran 2017 Tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 - (455.012) 16.420.951 59.732.838 10.270.821 139.283.587 5.887 139.289.474
Cari Dénem Simirh
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
1 Ocak 2018 Tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 - (424.166) 16.420.951 59.732.838 25.280.408 154.324.020 5.980 154.330.000
TMS 8 Diizeltmelerinin Etkisi - - 1.282.878 - - - - 1.282.878 - 1.282.878
1 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Yeni Bakiye 50.000.000 3.313.989 1.282.878 (424.166) 16.420.951 59.732.838 25.280.408 155.606.898 5.980 155.612.878
Transferler - - - - 3.376.604 21.903.804 (25.280.408) - - -
Kar Dagitimi - - - - - (22.300.000) - (22.300.000) - (22.300.000)
Net Dénem Kart - - - - - - 20.270.971 20.270.971 (313) 20.270.658
Diger Kapsamli Gelir - - - - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - 20.270.971 20.270.971 (313) 20.270.658
30 Haziran 2018 Tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 1.282.878 (424.166) 19.797.555 59.336.642 20.270.971 153.577.869 5.667 153.583.536

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhg:

3.0 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme At
Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Sinirh Denetimden  Simirli Denetimden
Gecgmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak — 1 Ocak —
Not 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
isletme Faaliyetlerden Nakit Akislar: 121.212.163 (14.718.005)
Donem Kar1 (Zarart) 20.270.658 10.270.556
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile lgili Diizeltmeler (10.329.756) (9.700.336)
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 9-10 675.621 49.611
Karsiliklar le flgili Diizeltmeler 2.945.585 (1.333.179)
Calisanlara Saglanan Fayd. Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 3.177.778 2.850.022
Diger Karsihiklar (Iptalleri) Ile Iigili Diizeltmeler (232.193) (4.183.201)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (20.365.999) (10.950.329)
Gergege Uygun Deger Kayplar1 (Kazanglarr) ile ilgili Diizeltmeler 633.548 (41.395)
Fin. Varl. Gerg. Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler 633.548 (41.395)
Vergi (Geliri) Gideri Ile lgili Diizeltmeler 5.781.489 2.585.386
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)
ile flgili Diizeltmeler - (10.430)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler - (10.430)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 142.980.688 (7.361.701)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 19.693.210 (41.366.269)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler (10.318.571) (49.483.616)
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (818.582) (238.431)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (9.499.989) (49.245.185)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) Ile Ilgili Diizeltmeler (1.114.481) 5.230.530
lliskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (25.247) (15.735)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alac. Azahs (Artis) (1.089.234) 5.246.265
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (33.912.911) 16.701.427
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) (59.673) (40.278)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) (33.853.238) 16.741.705
Faaliyetler ile ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 168.633.441 61.556.227
lliskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azahg) - -
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 168.633.441 61.556.227
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 152.921.590 (6.791.481)
Odenen Temettiiler (22.102.000) (3.760.000)
Calisanlara Sag. Fayd. fliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (4.342.665) (2.134.108)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (6.459.988) (2.865.767)
Diger Nakit Girigleri (Cikiglari) 1.195.226 833.351
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (401.246) (182.283)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl. Satisindan Kayn. Nakit Girigleri - 8.387
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl. Alimindan Kayn. Nakit Cikislar (401.246) (190.670)
Finansman faaliyetlerinden Nakit Akislari 15.813.267 10.864.130
Kredi Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (4.723.514) (78.087)
Diger Finansal Kredi Odemelerinden Nakit Cilaglart (4.723.514) (78.087)
Alinan Faiz 20.536.781 10.942.217
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) 136.624.184 (4.036.158)
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) 136.624.184 (4.036.158)
Dinem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 23.963.760 44.492.284
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 160.587.944 40.456.126

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhg:

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Déneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup, Genel Midiirligii
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1, No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli, Istanbul, adresinde
bulunmaktadir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak iizere 1996 yilinda Tirkiye’de kurulmustur. Ana hissedar1 Sirket’in hisselerinin
%99,80’ini elinde bulunduran QNB Finansbank A.S. olup Sirket’in nihai hissedari ise Qatar National Bank’dir

(“QNB").

Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, Sirket, alim satim aracilig1, portfdy yonetimi,
kurumsal finansman, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, aciga satis ve 6diing alma verme islemleri, yatirim
danigmanligy, tiirev araclarinin alim satim aracilify, kaldiraglt alim satim islemleri ve uluslararasi yatirimlar,
bireysel ve kolektif saklama, fon hizmet birimi hizmeti , Takashank fon platformu hizmeti, risk yonetimi hizmeti
konularinda hizmet sunmaktadir.

Konsolidasyona dahil edilen QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Bagh Ortaklik™) faaliyet alan1 agagida
aciklanmistir:

ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S.:

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat cergevesinde gercek ve tiizel
kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim fonlarinin portfdylerini yonetmek amaciyla 2000 yilinda
kurulmustur. Isletmenin merkezi, Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi, No: 215 Kat:27
34394 Sisli, Istanbul adresinde bulunmaktadir. QNB Finans Portfoy Yénetimi A.S.’nin %99,96’s1 QNB Finans
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagli Ortaklig1 birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir. 30 Haziran 2018
tarihi itibariyla Grup’un 188 (31 Aralik 2017: 186) ¢alisan1 bulunmaktadir. Grup’un kurucusu ve yoneticisi oldugu
14 (31 Aralik 2017 - 14) adet yatirim ve yoneticisi oldugu 5 (31 Aralik 2017 — 11) adet emeklilik fonu mevcuttur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Temmuz 2018 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici kuruluglarin onaylanan finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.  Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Finansal tablolar, tiirev araglar ve gercege uygundegeri ile taginan finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Grup’un ilisikteki finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname nin (“KHK”) 9uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS
Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide finansal tablolar i¢in sunum
para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.1.1  Netlestirme / mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.2  Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolidasvona Iliskin Esaslar

Sirket’in Bagli Ortakligi’na iligkin bilgiler 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla agagidaki
gibidir:

Grup'un sermayedeki
pay oram ve oy kullanma

hakki oram (%)
Kurulus ve
Bagh Ortakhk Ana faaliyeti faaliyet yeri 30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.  Portfoy yonetimi Tiirkiye 99,96 99,96

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e  Yatinm yapilan girket/varlik iizerinde giiciiniin olmast;
e  Yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmast;
e  Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya

da olaym ortaya c¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giicliniin olup olmadigmi yeniden
degerlendirir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

Sirket’in yatirim yapilan girket/varlik iizerinde cogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina ydnlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatirnmdaki
oy c¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tim
olaylari ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmast;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigin1 gosterebilecek
diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara
aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana

ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmas1 amactyla bagli ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iligkin nakit akislart konsolidasyonda elimine edilir.

Grup 'un mevcut bagh ortakligimin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagli ortakligindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri
olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagli ortaklik
paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicli olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile
alinan veya ddenen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak
muhasebelestirilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Grup’un cari donem igerisinde 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlar1 disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamustir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4  Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi
Bulunmamaktadir.

25 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°’da UFRS 15’¢ ac¢iklik getirmek i¢in yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olglim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satiginin muhasebelestirilip 6l¢lilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamuisgtir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’it nihai haliyle yaymnlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin li¢ yoniinii: siniflandirma ve dlgme, deger diisiikligii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Ol¢lim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir “beklenen kredi kayb1” modeli
ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarin1 gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);
KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te yapilan
degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral

approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin uygulanmaktadir.
Degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini
kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi
amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi1 veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu yorumun
Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik getirilmesini
amaglamaktadir. Degisiklikler agsagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli ddemelerin 6lgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli igleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya
da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
S6z konusu degisiklikler Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamustir.

TFRS Yilhk fyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iligkin
Yillik Tyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamas1”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinimn, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarimi kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamas1
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in bir¢ok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alimmasin1 gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik
Olciide degismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS
17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢cin TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda biraktigina agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak ydntemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibarryla ilgili istirak
ve i ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasint olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime isletmenin istirak veya s Ortakhgma Yaptigi Varhk Satislar veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas1 durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri”nde yer
alan muhasebelestirme ve 6l¢giim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmus fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayilanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillk fyilestirmeler - 20102012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dl¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17°yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliilikklerin giincel bilango degerleri ile 6lglimiinii hem de karm hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz1 erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
oOlgiilebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamustir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
igsletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 6l¢ebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.

Yillk fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymnlamistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11°deki
degisiklikler bir girketin misterck faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga hazir
duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargast
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
(c) isletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarint uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya iliskin
daha fazla bilgi saglamak i¢in UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gergeklestikten
sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktlieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu
degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem &6zet konsolide Finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem Finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla ara donem 6zet konsolide Finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait Finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1t ve TFRYK yorumlari diginda tutarli olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem &zet Finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolar ile ve 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. Nakit ve Nakit benzerleri

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

Kasa 1.264 372
Bankadaki Nakit 160.829.204 24.368.883
Vadesiz Mevduat 6.013.484 12.498.392
Vadesi U¢ Aydan Kisa Olan Vadeli Mevduat 154.815.720 11.870.491
Diger Nakit Benzerleri 327 8.137
160.830.795 24.377.392

30 Haziran 2018

Para Cinsi Faiz Oram Vade (TL Karsihgn)
Euro %2,25 31 Temmuz 2018 25.054.929
Euro %1,80 09 Temmuz 2018 20.731.783
Euro %1,70 03 Agustos 2018 20.514.582
Euro %1,95 23 Temmuz 2018 20.120.657
Euro %2,30 03 Agustos 2018 20.011.048
Euro %1,75 10 Temmuz 2018 17.204.998
Euro %1,95 23 Temmuz 2018 10.054.609
Euro %2,00 23 Temmuz 2018 10.049.536

TL %17,90 15 Agustos 2018 3.759.379
TL %16,80 23 Temmuz 2018 2.990.584
TL %15,80 9 Temmuz 2018 3.665.636
TL %15,80 9 Temmuz 2018 505.887
TL %13,00 2 Temmuz 2018 152.092

154.815.720
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3. Nakit ve Nakit Benzerleri (devam)
31 Aralik 2017
Para Cinsi Faiz Oram Vade (TL Karsihgy)
TL %14,45 27 Subat 2018 4.549.591
TL %14,30 31 Ocak 2018 3.298.458
TL %14,40 2 Ocak 2018 3.722.169
TL %13,00 2 Ocak 2018 300.273
11.870.491

Grup’un 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri

degerleri i¢inden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir.

30 Haziran 30 Haziran
2018 2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 160.830.795 40.616.047
Faiz Tahakkuklar1 (242.851) (159.921)
160.587.944 40.456.126

4, Finansal Varhklar

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar 94.735.889 114.497.344

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal

varliklar(*) 1.525.273 167.726
96.261.162 114.665.070

(*) “Satilmaya hazir finansal varliklar”, TFRS 9 gecisiyle birlikte “Gergege uygun deger fark: diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar” olarak isimlendirilmeye baslanmuistir.

Finansal varliklarin kisa ve uzun vade ayirimi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farklar: gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 14.283.374 29.236.112
- BIST de islem goren hisse senetleri 32.241.390 35.691.436
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 48.211.125 49.569.796

94.735.889 114.497.344
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4, Finansal Varhklar (devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal

varliklar

- BIST de islem gérmeyen hisse senetleri

Borsa Istanbul A.S . 1.517.254(*) 159.711

IBTECH Uluslararas: Bilisim Iletisim. Arst. San. Tic. A.S 8.000 8.000

QNB Finans Faktoring Hizmetleri A.S 14 10

Bantas Nakitve Kiymetli Mal Tas. ve Giivenlik A.S 3 3

Hemenal Finansman A.S. 2 2
1.525.273 167.726

(*) TFRS 9 gecisi ile birlikte Borsa Istanbul A.S. hisse senetleri maliyet degeri yerine gercege uygun degeriyle
takip edilmeye baglanmis ve hisse senetleri stratejik amagh olarak tutuldugu icin ger¢ege uygun deger farki
ozkaynaklar altinda “Kar veya zararda yeniden suniflandwrilacaklar” kaleminde gosterilmigtir.

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

30 Haziran 2018

Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklar: gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BIST de islem goren hisse senetleri 33.015.501 32.241.390 32.241.390
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 14.887.677 14.283.374 14.283.374
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar1 (*) 47.768.961 48.211.125 48.211.125
95.672.139 94.735.889 94.735.889

(*) 30 Haziran 2018 itibar: ile sahip olunan Ozel Kesim Tahvil ve Bonolari’ndan 29.911.561 TL QNB
Finansbank A.S. 'nin, 14.133.222 TL QNB Finans Finansal Kiralama A.S. nin ihrag ettigi bor¢lanma ara¢larina
aittir (37 Aralik 2017: QNB Finansbank A.S. 24.713.213 TL, ONB Finans Finansal Kiralama A.S. 24.847.152

TL, QNB Finans Faktoring A.S. 195 TL).

31 Arahk 2017

Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklar: gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BIST’de islem goren hisse senetleri 34.418.296 35.691.436 35.691.436
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 28.279.993 29.236.112 29.236.112
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar1 48.974.223 49.569.796 49.569.796
111.672.512 114.497.344 114.497.344
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4, Finansal Varhklar (devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

30 Haziran 2018

Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar
- BIST’de islem gdrmeyen hisse senetleri 167.730 1.525.273 1.525.273
167.730 1.525.273 1.525.273
31 Aralik 2017
Gercege Uygun
Maliyet Deger Kayith Deger
Satilmaya haziwr finansal varliklar
- BIST de islem gormeyen hisse senetleri 167.726 167.726 167.726
167.726 167.726 167.726

Uzun vadeli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan hisse

senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Cinsi istirak Tutann  Ortakhk Pay Istirak Tutar1 Ortakhk Pay1
TL % TL %

Borsada islem Gérmeyen

Borsa Istanbul A.S. 1.517.254 <1 159.711 <1

IBTECH Uluslararasi Bilisim Iletigim.

Arst.San.Tic. A.S. 8.000 <1 8.000 <1

QNB Finans Faktoring Hizmetleri A.S. 14 <1 10 <1

Bantas Nakit ve Kiymetli Mal Tas. ve

Giivenlik A.S. 3 <1 3 <1

Hemenal Finansman A.S. 2 <1 2 <1

1.525.273 167.726

Cesitli kurumlara devlet tahvili ve hazine bonosu olarak verilen teminatlarin nominal degerlerine iligkin bilgiler

asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2018 2017

Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu - 1.920.000
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S. 3.100.000 3.255.000
Odiing Pay Senedi Piyasasi islem teminatlart 7.830.000 7.900.000
10.930.000 13.075.000
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5. Finansal Borc¢lar
30 Haziran 31 Aralik
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 2018 2017
Borsa Para Piyasasi’na (“BPP”) borglar 278.727.466  135.278.924
Kisa Vadeli Banka Kredileri 25.791.556 5.591.771
304.519.022 140.870.695
6. Ticari Alacak ve Borglar
30 Haziran 31 Aralik
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2018 2017
Takas ve Saklama Merkezinden alacaklar 108.984.337 117.544.594
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 136.938.000 126.355.000
Kredili miisterilerden alacaklar 75.800.151 65.653.364
Miisterilerden alacaklar 9.481.610 16.059.077
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not: 21) 1.353.851 535.269
Diger ticari alacaklar 6.892.761 2.984.835
339.450.710 329.132.139

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Grup, kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gercege uygun degeri
133.078.419 TL tutarinda olan teminat almustir (31 Aralik 2017: 107.042.634 TL).

30 Haziran 31 Arahk
Kisa Vadeli Ticari Borglar 2018 2017
Vadeli islemler miisteri Takas ve Saklama Merkezi borglar 61.903.720 57.997.628
Kaldiragh Islemlerden Alacaklar 40.406.009 46.066.740
Miisterilere borglar 17.492.221 18.621.959
Repo anlagsmalarindan elde edilen fonlar (*) 18.303.182 50.337.416
Saticilar 813.278 1.854.786
[liskili taraflara ticari borglar (Not: 21) 558.350 618.023
Ac1ga Satis 1.992.525 2.132.070
Diger ticari borglar 4.148.391 1.901.965

145.617.676 179.530.587

(*)30 Haziran 2018 itibari ile ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul kyymet portfoyiinde
smiflanan 18.711.356 TL tasinan degerindeki menkul kiymetler repo islemlerine konu edilmistir. Repo islemlerinin
vadesi 3 giin olmakla beraber faiz oranlart ise %12,75-13,75 araligindadir (31 Aralik 2017: 51.080.947 TL

taginan deger, 4 giin vade, faiz aralig1 %10,00-11,00).

7.  Diger Alacaklar ve Borglar

30 Haziran 31 Arahk

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2018 2017
Verilen depozito ve teminatlar 1.453.580 1.425.061
Viop islemler igin verilen teminatlar 4.098.594 5.453.655
Odiing menkul kiymetler i¢in verilen teminatlar 8.113.885 7.443.586
[liskili taraflardan diger alacaklar 59.000 33.753
Diger alacaklar 459.626 259.540
14.184.685 14.615.595
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7. Diger Alacaklar ve Borg¢lar (devami)

30 Haziran 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 2018 2017
Odenecek vergi ve fonlar 2.928.462 2.417.570
Odiing menkul kiymetler i¢in alan teminatlar 22.573 6.003
2.951.035 2.423.573
30 Haziran 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2018 2017
VIOP islem teminatlari 1.780.820 1.060.278
Verilen depozito ve teminatlar 299.881 270.794
BIST teminatlar: 140.000 140.000
BBP teminatlari 10.000 10.000
2.230.701 1.481.072

8. Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
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9. Maddi Duran Varhklar

Makine ve Doiseme ve )

Maliyet degeri techizatlar demirbaslar Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2018 ag1lis bakiyesi 5.966.734 625.294 1.781.698 8.373.726
Alimlar 373.498 11.695 9.207 394.400
Cikislar - - - -
30 Haziran 2018 Kapamis Bakiyesi 6.340.232 636.989 1.790.905 8.768.126
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2018 acilig bakiyesi (4.591.763) (601.898) (1.647.436) (6.841.097)
Donem gideri (291.743) (6.822) (19.313) (317.878)
Cikislar - - - -
30 Haziran 2018 Kapams Bakiyesi (4.883.506) (608.720) (1.666.749) (7.158.975)
1 Ocak 2018 itibariyla Net Defter Degeri 1.374.971 23.396 134.262 1.532.629
30 Haziran 2018 itibariyla Net Defter Degeri 1.456.726 28.269 124.156 1.609.151
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9. Maddi Duran Varhklar (devami)

Makine ve Doiseme ve )

Maliyet Degeri techizatlar Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2017 agilig bakiyesi 5.751.978 960.537 1.742.354 8.454.869
Alimlar 7.642 22.793 9.621 40.056
Cikiglar (118.329) - - (118.329)
30 Haziran 2017 Kapanis Bakiyesi 5.641.291 983.330 1.751.975 8.376.596
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (4.131.197) (873.249) (1.453.825) (6.458.271)
Donem gideri (270.754) (36.272) (56.182) (363.208)
Cikislar 94.858 - - 94.858
30 Haziran 2017 Kapams Bakiyesi (4.307.093) (909.521) (1.510.007) (6.726.621)
1 Ocak 2017 itibariyla Net Defter Degeri 1.620.781 87.288 288.529 1.996.598
30 Haziran 2017 itibariyla Net Defter Degeri 1.334.198 73.809 241.968 1.649.975
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10. Maddi olmayan duran varhklar

Bilgisayar

Maliyet Degeri Haklar yazilimlari Toplam
1 Ocak 2018 agi1lis bakiyesi 705.125 7.646.825 8.351.950
Alimlar - 6.846 6.846
Cikislar - - -
30 Haziran 2018 Kapanis Bakiyesi 705.125 7.653.671 8.358.796
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2018 agilig bakiyesi (391.893) (5.635.427) (6.027.320)
Dénem gideri (128.153) (229.590) (357.743)
Cikislar - - -
30 Haziran 2018 Kapanis Bakiyesi (520.046) (5.865.017) (6.385.063)
1 Ocak 2018 itibariyla Net Defter Degeri 313.232 2.011.398 2.324.630
30 Haziran 2018 itibariyla Net Defter Degeri 185.079 1.788.654 1.973.733

Bilgisayar

Maliyet Degeri Haklar yazilimlari Toplam
1 Ocak 2017 ag1lis bakiyesi 695.432 6.495.046 7.190.478
Alimlar - 150.614 150.614
Cikiglar (2.099) - (2.099)
30 Haziran 2017 Kapanis Bakiyesi 693.333 6.645.660 7.338.993
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2017 agilig bakiyesi (340.847) (5.156.842) (5.497.689)
Dénem gideri (34.559) (275.652) (310.211)
Cikislar 2.099 - 2.099
30 Haziran 2017 Kapanis Bakiyesi (373.307) (5.432.494) (5.805.801)
1 Ocak 2017 itibariyla Net Defter Degeri 354.585 1.338.204 1.692.789
30 Haziran 2017 itibariyla Net Defter Degeri 320.026 1.213.166 1.533.192
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11. Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sarta bagh yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Merkezi Kayit Kurulusu,

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
Diger Kuruluslarda Saklamada Olan Varhklar

30 Haziran 2018

Bankalarda Miisteri Adina Saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 4,023.124.604 1,000 4,023.124.604
DTHB nominal degeri — TL 523.444.436 1,000 523.444.436
Ozel Sektor Tahvili ve Bonolari - TL 321.404.315 1,000 321.404.315
Mevduat — TL 476.471.965 1,000 476.471.965
Yatirim fonu — TL 213.461.906 1,000 213.461.906
Repo - TL 55.987.182 1,000 55.987.182
DTHB nominal degeri — EURO 33.973.000 5,309 180.369.452
DTHB nominal degeri - ABD Dolar1 15.633.000 4,561 71.297.423
Mevduat - ABD Dolari 4.257.181 4,561 19.415.725
Mevduat — EURO 127.776 5,309 678.386
Mevduat - CHF 1.020 4,579 4.671
Mevduat-GBP 6 5,981 36
5.885.660.101
Diger (Nominal)
1§lem Teminatlart 10.930.000 1,000 10.930.000
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11.  Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (devami)

Merkezi Kayit Kurulusu,
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
Diger Kuruluslarda Saklamada Olan Varhklar

31 Arahk 2017

Bankalarda Miisteri Adina Saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 4.006.395.551 1,000 4.006.395.551
DTHB nominal degeri — TL 499.487.903 1,000 499.487.903
Ozel Sektor Tahvili ve Bonolar: - TL 339.904.869 1,000 339.904.869
Mevduat — TL 579.592.388 1,000 579.592.388
Yatirim fonu— TL 216.552.675 1,000 216.552.675
Repo - TL 187.995.417 1,000 187.995.417
DTHB nominal degeri — EURO 25.272.000 4,516 114.115.716
DTHB nominal degeri - ABD Dolar1 12.658.000 3,772 47.744.710
Mevduat - ABD Dolari 3.867.538 3,772 14.587.966
Mevduat — EURO 57.196 4,516 258.266
Mevduat - CHF 1.020 3,855 3.932
Mevduat-GBP 3.323 5,080 16.884
6.006.656.277
Diger (Nominal)
1§lem teminatlari 13.075.000 1,000 13.075.000

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Grup’un davali oldugu davalarin toplam tutar1 yaklagik 550.964 TL’dir (31 Aralik
2017: 563.167 TL). Grup yonetimi devam eden davalar ile ilgili olarak, 550.964 TL dava karsiligi ayirmistir (31

Aralik 2017: 563.167 TL).

12. Taahhiitler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

13.  Kisa Vadeli Karsihklar

30 Haziran 2018 tarihi itibar1 ile Grup’un Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 31 Arahk
2018 2017
Ikramiye karsilig 4.324.579 5.257.100
Diger karsiliklar 482.858 992.050
4.807.437 6.249.150
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13.  Kisa Vadeli Karsihklar (devami)

30 Haziran 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 2018 2017
Dava Karsilig1 550.964 563.167
Fon isletim gider komisyon iade karsilig1 - 94.200
BIST Borsa payi, takas saklama gider karsilig 1.615.274 998.900
Kaldirach islem zarar gider karsilig - 360.092
Diger 351.171 332.282
2.517.409 2.348.641

14.  Ozkaynaklar

Sermaye / Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
Ortaklar (%) 2018 (%) 2017
QNB Finanshank A.S. %99,80 49.900.000 %99,80 49.900.000
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. <1 100.000 <1 100.000
Tarihi degerle sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000
Sermaye diizeltmesi farklart 3.313.989 3.313.989

53.313.989 53.313.989

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Sirket ana
sozlesmenin 21’inci Maddesi geregi net donem karindan 1’inci yedek akge ve 1’inci temettii ayrilir. Bu tutarin
indirilmesinden sonra kalan karmn %10'una kadar kismi Yénetim Kurulu Uyeleri'ne ve Grup ¢alisanlarmna
dagitilabilir. Karin geriye kalan kismi Genel Kurul’un tespit edecegi sekil ve suretle tasdik ve tevzii edilir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis ekli konsolide finansal tablolarda, QNB Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin bu rapor kapsaminda konsolide edilen Bagli Ortakligi’ndaki hisseleri karsilikli sermaye istirak

eliminasyonu sirasinda elimine edilmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

Yasal yedekler 15.652.082 12.275.478
Yasal yedekler (konsolide edilen bagli ortakliga ait) 4.145.473 4.145.473
19.797.555 16.420.951

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20’sine erisene
kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5°i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal
yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar: izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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14.  Ozkaynaklar (devami)
Gecgmis Y1l Karlar

Grup’un 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla konsolide bilangosunda ge¢mis y1l karlari igerisinde
gosterilen gegmis yillar karlar1 ve olagantistii yedekleri asagidaki gibidir.

30 Haziran 31 Aralik

2018 2017

Olaganiistt yedekler 56.525.244 63.002.771
Olaganiistii yedekler (konsolide edilen baglh ortakliga ait) 2.811.398 3.242.534
Gegmis yillar karlari/(zararlarr) - (6.512.467)
59.336.642 59.732.838

27 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karara istinaden; Sirket’in 2017 yilina ait
donem karindan ve ge¢cmis yil karlarindan briit 24.500.000 TL (Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Madesi geregince
ayrilmasi gereken genel kanuni yedek akgeler dahil) ortaklara paylari oraninda ddenmistir.
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15. Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hasilat 2018 2018 2017 2017
Hisse senetleri satislart 578.307.304 264.939.528 456.142.854 229.605.162
Devlet tahvili satiglar 1.132.479.034 399.075.189  1.222.466.318 209.020.312
Ozel sektor tahvili ve sukuk satislari 639.236.231 73.152.580 147.900.975 90.918.029
Hazine bonosu satislari - - 26.450 26.450
Banka bonosu satiglart 1.090.058.511 83.046.762 309.868.388 250.684.588
Yatirim fonu satiglar - - 575.579 575.579
3.440.081.080 820.214.059  2.136.980.564 780.830.120
Hizmet Gelirleri 55.710.280 26.181.756 41.053.672 20.724.609
Hisse senedi alim/satim aracilik kom. 22.515.004 9.724.844 18.623.893 9.393.393
Devlet i¢ bor¢lanma sen.alim/satim aracilik komisyonlari 48.986 23.140 33.244 15.630
Vadeli islemler alim/satim aracilik komisyonlar1 7.978.505 4.629.982 4.271.893 2.121.420
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 155.349 61.719 232.229 128.225
Halka arz aracilik ve yonetim komisyonlar1 13.226.190 5.857.486 4.456.808 2.025.021
Portfoy yonetim komisyonlari 1.180.514 557.042 1.009.504 588.778
Diger komisyon ve gelirler 2.837.043 1.234.560 3.387.829 1.837.540
Yatirim fonu satis komisyonlari 318.889 147.206 775.043 373.720
Yatirim fonu yonetim komisyonlari 1.767.037 882.362 2.769.710 1.292.427
Varant komisyon gelirleri 141.284 53.785 59.479 32.488
Kaldiragli alim satim iglemleri aracilik komisyonlar1 5.541.479 3.009.630 5.434.040 2.915.967
Hizmet Gelirlerinden indirimler (-) (1.352.220) (607.524) (1.494.372) (786.539)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (101.832) (44.602) (407.391) (260.090)
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (1.250.388) (562.922) (1.086.981) (526.449)
Diger Gelirler 8.874.865 3.725.527 2.553.910 3.342.513
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 8.920.959 4.938.422 3.889.231 2.276.967
Vadeli islem karlar1 / zararlar1 (net) (46.094) (1.212.895) (1.335.321) 1.065.546
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Gelirler 63.232.925 29.299.759 42.113.210 23.280.583

Satislarin Maliyeti (-)
Hisse senetleri alislart (577.619.761)  (264.292.231)  (455.437.799)  (230.455.237)
Devlet tahvili aliglar (1.131.298.910)  (397.901.563) (1.222.078.969)  (209.131.543)
Ozel sektdr tahvili ve sukuk alislari (638.163.285) (72.630.686)  (146.767.025) (90.162.271)
Hazine bonosu aliglari - - (26.450) (26.450)
Banka bonosu aliglari (1.089.135.229) (82.905.045)  (309.915.233)  (250.741.654)
Yatirim fonu aliglari - - (574.371) (574.371)
(3.436.217.185)  (817.729.525) (2.134.799.847)  (781.091.526)
Briit Kar 67.096.820 31.784.293 44.293.927 23.019.177
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16.  Pazarlama Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Genel yonetim giderleri (-) (36.022.287) (17.522.732) (34.888.569) (17.447.215)
Pazarlama giderleri (-) (7.219.267) (4.208.663) (4.820.822) (2.416.576)
(43.241.554) (21.731.395) (39.709.391) (19.863.791)

17.  Niteliklerine Gore Giderler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Personel iicret ve giderleri (20.763.757) (9.450.269) (20.865.230) (10.621.680)
Bilgi islem giderleri (5.122.514) (2.622.170) (4.530.091) (2.260.687)
Diger pazarlama giderleri (7.219.267) (4.208.663) (4.820.822) (2.416.576)
Vergi, resim, harg giderleri (1.609.891) (684.333) (1.400.986) (702.764)
Kira giderleri (2.380.110) (1.237.327) (2.670.152) (1.322.887)
Isletme giderleri (599.973) (308.857) (655.631) (291.082)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (675.621) (333.842) (673.419) (313.349)
Ulasim giderleri (320.254) (157.239) (225.237) (113.222)
Haberlesme giderleri (690.337) (362.189) (585.121) (307.071)
Digaridan sag. fayda ve hizmetler (427.310) (168.012) (476.462) (134.621)
Egitim ve abonelik giderleri (79.826) (64.735) (30.834) (22.272)
Diger (3.352.694) (2.133.759) (2.775.406) (1.357.580)
(43.241.554) (21.731.395) (39.709.391) (19.863.791)

(31)



QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhg:

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Déneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

18. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2018 2018 2017 2017
Finansal varliklar deger artislar 68.245 (1.066.699) 1.386.242 935.289
Kur farki gelirleri 8.185.706 6.750.105 3.643.849 2.331.277
Faiz gelirleri 10.617.295 4.707.237 7.061.098 3.408.407
Menkul kiymet islem karlari 760.718 345.455 1.389.077 628.970
Saklama ve Fon Admin. Gelirleri 1.108.380 556.127 1.254.013 655.953
Konusu kalmayan karsiliklar 375.721 160.590 2.300.679 1.897.383
Yatirim Danigmanligi Gelirleri 450.000 225.000 450.000 225.000
Doviz isl. ve evaliiasyon gelirleri 542.718 383.883 344.383 98.714
Temettii gelirleri 806.994 603.257 240.475 240.475
Hisse borsa pay1 gelirleri 800.744 364.492 171.905 171.905
Diger 349.380 110.122 284.214 160.996
24.065.901 13.139.569 18.525.935 10.754.369

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Esas faaliyetlerden diger giderler 2018 2018 2017 2017
Finansal varliklar deger azalislart (3.393.806) (610.781) (679.734) 5.008
Diger faiz giderleri (6.202.240) (2.601.352) (4.107.943) (2.024.595)
Kur fark giderleri (1.475.359) (1.220.908) (3.163.766) (2.869.776)
Menkul kiymet islem zararlari (776.190) (360.252) (1.444.155) (676.062)
Diger (*) (4.470.889) (2.413.706) (780.844) (336.197)
(16.318.484) (7.206.999) (10.176.442) (5.901.622)

(*) 8 Ocak 2018 tarihi itibariyla Takasbank’ta miisterilerin agik pozisyonlarinin da giinliik olarak degerlenmeye
baglanmas: sonucunda ortaya ¢ikan gider yonlii 3.412.730 TL bakiye farki TMS 8’e uygun olarak cari dénemde
“Esas faaliyetlerden diger giderler” kaleminde simiflandirilmistir.

19.  Finansman gideri

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017

Faiz giderleri
- Borsa Para Piyasasi (5.313.723) (4.536.676) (51.619) (36.308)
- Banka Kredileri (236.813) (130.208) (26.468) (22.687)
(5.550.536) (4.666.884) (78.087) (58.995)
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20. Hisse basina kazancg
TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse bagina

kazang aciklamak zorunda degildir. Grup’un hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli 6zet konsolide
finansal tablolarda hisse basina kazang/(kayip) hesaplanmamustir.

21.  1liskili taraf aciklamalar

QNB Finansbank A.S.’deki mevduat 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Vadesiz mevduat 2.091.289 8.209.207
Vadeli mevduat 109.815.720 11.870.491
111.907.009 20.079.698

QNB Finansbank A.S.’den kullanilan kredi 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Banka kredisi 25.791.556 5.591.771
25.791.556 5.591.771
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21.  lliskili taraf aciklamalari (devami)

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde iliskili taraflardan ticari alacaklarin ve diger alacaklarin detay asagidaki gibidir:

Diger ticari alacaklar Fon yonetim alacaklar: Toplam

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. 68.032 - 68.032
QNB ve Grup sirketleri 53.179 - 53.179
QNB Finansbank A.S. 769.601 - 769.601
QNB Finans Faktoring A.S. 229.147 229.147
Yatirim fonlar - 292.892 292.892
1.119.959 292.892 1.412.851(*)

(*) Iigili bakiye 1.353.851 TL tutarindaki iliskili taraflardan ticari alacaklar ve 59.000 TL tutarindaki iliskili taraflardan diger alacaklarin toplamini icermektedir.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donemde iligkili taraflara borglarin detay1 agagidaki gibidir:

Acente komisyon borg¢lari Diger borg¢lar Toplam

QNB Finansbank A.S. 557.600 - 557.600
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. - 750 750
557.600 750 558.350
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21.  lliskili taraf aciklamalari (devami)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemde iliskili taraflardan ticari alacaklarin ve diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Diger ticari

alacaklar Fon yonetim alacaklari Toplam

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. 25.2901 - 25.291
QNB ve Grup sirketleri 63.236 - 63.236
QNB Finansbank A.S. 36.215 - 36.215
Yatirim fonlart - 444.280 444.280
124.742 444.280 569.022(*)

(*) Iigili bakiye 535.269 TL tutarindaki iliskili taraflardan ticari alacaklar: ve 33.753 TL tutarindaki iliskili taraflardan diger alacaklarin toplamini icermektedir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemde iliskili taraflara borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Acente komisyon

borg¢lar: Toplam
QNB Finansbank A.S. 618.023 618.023
618.023 618.023
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21. Mliskili taraf aciklamalari (devam)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla iligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

Komisyon Faiz  OST Faiz Portfoy yonetim Fon yonetim Kur farki Satisa araciik Diger

gelirleri gelirleri gelirleri gelirleri gelirleri gelirleri komisyonu gelirler Toplam
QNB Finanshank A.S. 16 1.625.955 455.166 - - 4341525 10.564.127 645982 17.632.771
Yatirim Fonlari - - - - 2.769.710 - - - 2.769.710
QNB Finans Faktoring A.S. - - 7.896 - - - 348.660 - 356.556
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. 1.353.052 - - - 1.866.248 - 3.219.300
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. . - 157.005 - - - 224.888 381.893
QNB ve Grup Sirketleri 1.581 1.581
1597 1.625.955  1.816.114 157.005 2.769.710  4.341.525 12.779.035 870.870  24.361.811

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla iliskili taraflara 6denen giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Kira Acentelere 6denen Komisyon Kur farki Faiz Diger

giderleri komisyonlar giderleri giderleri giderleri giderler Toplam
QNB Finanshank A.S. 2.196.931 1.250.387 8.985 341.375 223.096 265.495 4.286.269
2.196.931 1.250.387 8.985 341.375 223.096 265.495 4.286.269
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21.  lliskili taraf aciklamalari (devami)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla iligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

Portfoy
Komisyon Faiz OST Faiz  yonetim Fon yonetim Kur farki  Satisa araciik Diger

gelirleri gelirleri gelirleri  gelirleri gelirleri gelirleri komisyonu gelirler Toplam
QNB Finansbank A.S. 9 1.241.761 1.427 - - 609.396 3.005.341 645.982 5.503.916
Yatirim Fonlari - - - - 2.769.710 - - - 2.769.710
QNB Finans Faktoring A.S. - - 30.787 - - - 330.000 - 360.787
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. - - 247.458 - - - 810.734 - 1.058.192
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. - - - 157.005 - - - 192.463 349.468
9 1.241.761 279.672  157.005 2.769.710 609.396 4.146.075 838.445 10.042.073

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla iliskili taraflara 6denen giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Kira Acentelere 6denen Komisyon Diger Kur farki Faiz

giderleri komisyonlar giderleri giderler giderleri giderleri Toplam
QNB Finansbank A.S. 2.534.856 1.086.981 2.818 234.389 188.204 26.468 4.073.716
2.534.856 1.086.981 2.818 234.389 188.204 26.468 4.073.716

37)



QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhg:
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

21.  lliskili taraf aciklamalari (devami)

) 1 Ocak - 1 Ocak -
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Ucretler ve kisa vadeli faydalar 2.793.875 2.940.093
Kidem tazminati karsiliklar: 86.996 82.093

2.880.871 3.022.186
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22.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
yabanci para cinsinden varliklarin ve ylikiimliiliiklerin dagilimi agagidaki gibidir:

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TL ABD TL ABD
karsilhigi Dolar Euro  Diger karsihigi Dolar1  Euro  Diger

1. Ticari alacaklar 8.235.367  1.805.724 - - 15.223.083  4.035.919 - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,

banka hesaplari dahil) 144.959.485 644.734 26.839.985 66 3.645.755 970.992  2.108 72
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen varliklar(1+2+3) 153.194.852  2.450.458 26.839.985 66 18.868.838  5.006.911 2.108 72
5. Ticari alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7)

9. Toplam varhiklar (4+8) 153.194.852  2.450.458 26.839.985 66 18.868.838  5.006.911  2.108 72

10. Ticari borglar 39.042 5.201 1406 1.314 483.759 128.253 - -
11. Finansal yiikiimlilikler - - - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger

yikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler

(10+11+12) 39.042 5.201 1406 1.314 483.759 128.253 - -
14. Ticari borglar - - - - - - - -
15. Finansal yikiimlilikkler - - - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger

yikiimliiliikler - - - - - - - -

17. Uzun vadeli yiikiimliilikler

(14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 39.042 5.201 1406 1314 483.759 128.253 . -

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net

varlik / (yikiimliliikk) pozisyonu

(19a - 19b) - - - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliilik

tutar1 - - - - - - - -
20. Net yabanci para varlik /

(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 153.155.810  2.445.257 26.838.579 (1.248) 18.385.079  4.878.658  2.108 72

21. Parasal kalemler net yabanci para
varlik / (yiikiimliilik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a) 153.155.810  2.445.257 26.838.579 (1.248) 18.385.079  4.878.658 2.108 72

22. Déviz hedge’i i¢in kullanilan

finansal araglarm toplam gergege

uygun degeri - - - - - - - -
23. Déviz varliklarinin hedge edilen

kisminin tutari(*) 8.223.075  1.750.000 - - 14.712.030  3.900.429 - -
24. Doviz yiikiimliiliklerinin hedge

edilen kismmin tutar - - - - - - - -

(*) Tlgili tutar sirketin doviz cinsinden varliklarinin hedge edilmesinden kaynaklanmaktadir.
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22.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo Grup’un doviz kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gdstermektedir. %10’°luk
oran, Grup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan orandir. Asagida belirtilen tutarlar %10’luk bir
oran artisinin gergeklesmesi durumunda ortaya g¢ikacak etkiyi gdstermektedir. Ayni tutarda bir oran azalisinin

gergeklesmesi durumunda gelir tablosu asagidaki tutarlarin tersi yoniinde etkilenecektir.

Kur riskine duyarlilik

Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
30 Haziran 2018

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin ' Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolar net varlik / yiikiimliligi 1.115.209 (1.115.209) 1.115.209 (1.115.209)
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) (798.123) 798.123 (798.123) 798.123
ABD Dolar1 net etki 317.086 (317.086) 317.086 (317.086)
Euro’nun TL Karsisinda %10 degisimi halinde:
Euro net varlik / yiikimliligi (*) 1.268 (1.268) 1.268 (1.268)
Euro riskten korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 1.268 (1.268) 1.268 (1.268)
Diger Dovizlerin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

Diger doviz kuru net varlik / yikiimliliga (746) 746 (746) 746
Diger doviz kuru riskten korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz kuru net etki (746) 746 (746) 746

317.608 (317.608) 317.608 (317.608)

(*) Déviz pozisyonu tablosundaki kisa vadeli Euro mevduatlar swapl mevduat niteliginde olup kur riski icermemektedir.

Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
31 Arahk 2017

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paramin ' Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolari net varlik / yiikiimliliga 1.840.181 (1.840.181) 1.840.181 (1.840.181)
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) (1.471.203) 1.471.203 (1.471.203) 1.471.203
ABD Dolar1 net etki 368.978 (368.978) 368.978 (368.978)
Euro’nun TL Karsisinda %10 degisimi halinde:
Euro net varlik / yiikiimliliigi 952 (952) 952 (952)
Euro riskten korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 952 (952) 952 (952)
Diger Dovizlerin TL Kargisinda %10 degisimi halinde:
Diger doviz kuru net varlik / yikiimlalugii 37 (37) 37 37)
Diger doviz kuru riskten korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz kuru net etki 37 (37) 37 (37)
369.967 (369.967) 369.967 (369.967)
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23.  Finansal araclar

Finansal araclarin kategorileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varhklar 514.466.190 514.466.190
Nakit ve nakit benzerleri 160.830.795 160.830.795
Ticari alacaklar 339.450.710 339.450.710
Diger alacaklar 14.184.685 14.184.685
Finansal yiikiimliiliikler 453.087.733 453.087.733
Ticari borglar 145.617.676 145.617.676
Finansal borglar 304.519.022 304.519.022
Diger borglar 2.951.035 2.951.035
31 Aralk 2017 Defter degeri Gercgege uygun degeri
Finansal varhklar 368.125.126 368.125.126
Nakit ve nakit benzerleri 24.377.392 24.377.392
Ticari alacaklar 329.132.139 329.132.139
Diger alacaklar 14.615.595 14.615.595
Finansal yiikiimliiliikler 322.824.855 322.824.855
Ticari borglar 179.530.587 179.530.587
Finansal borglar 140.870.695 140.870.695
Diger borglar 2.423.573 2.423.573

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal araglarinin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarinin ger¢ege uygun degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir. Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin
gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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23.  Finansal araclar (devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve ylikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar1 agsagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar 94.735.889 94.735.889 - -
Borglanma senetleri 62.494.499 62.494.499 - -
Borsada islem goren hisse senetleri ve

borsa yatirim fonlari 32.241.390 32.241.390 - -
Gerg¢ege uygun deger fark diger

kapsamh gelire yansitilan finansal

varhklar - - 1.517.254 -
Diger Menkul Degerler (*) - - 1.517.254 -
Toplam 94.735.889 94.735.889 1.517.254

*) Halka agik olmayan 8.019 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar 114.497.344  114.497.344 - -
Borglanma senetleri 78.805.908 78.805.908 - -

Borsada iglem goren hisse senetleri ve
borsa yatirim fonlari 35.691.436 35.691.436 - -
Satilmaya hazir finansal varhklar - - - -
Diger Menkul Degerler (*) - - - -
Toplam 114.497.344  114.497.344 - -

™) Halka agik olmayan 167.726 TL tutarmmdaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
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24.  Boliimlere gore raporlama

Boliimlere gore raporlamay:r gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

25.  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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