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QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhigi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemis) Gegmis)

31 Mart 31 Arahik

Varliklar Not 2018 2017
Dénen varliklar 592.631.323 483.098.497
Nakit ve nakit benzerleri 3 105.121.839 24.377.392
Finansal varliklar 4 92.568.903 114.665.070
Ticari alacaklar 6 380.846.490 329.132.139
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 21 1.292.342 535.269

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 379.554.148 328.596.870
Diger alacaklar 7 11.552.779 14.615.595
- lligkili taraflardan diger alacaklar 21 133.390 33.753

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 11.419.389 14.581.842
Pesin ddenmis giderler 2.444.601 264.753
Tlrev Araglar 35.414 -
Diger dénen varliklar 61.297 43.548
Duran Varliklar 8.944.928 9.701.385
Diger alacaklar 7 1.578.828 1.481.072
Maddi duran varliklar 9 1.740.543 1.532.629
Maddi olmayan duran varliklar 10 2.147.675 2.324.630
Pesin 6denmis giderler 1.199.260 2.344.102
Ertelenmis vergi varligi 2.278.622 2.018.952
Toplam varliklar 601.576.251 492.799.882

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhigi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
31 Mart 31 Arahik
Kaynaklar Not 2018 2017
Kisa Vadeli Yukumliiliikler 452.790.957 334.622.837
Kisa vadeli borglanmalar 5 262.173.780 140.870.695
Ticari borglar 6 150.782.986 179.530.587
- ligkili taraflara ticari borglar 21 687.920 618.023
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 150.095.066 178.912.564
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 729.979 595.620
Diger borglar 7 26.222.183 2.423.573
- lligkili taraflara diger borglar 21 22.102.000 -
- lliskili olmayan taraflara diger borclar 4.120.183 2.423.573
Diger Kisa Vadeli YUukumlUltkler 1.121.412 610.723
Dénem Kari Vergi YUkimIalaga 3.377.985 1.993.848
Kisa vadeli karsiliklar 8.382.632 8.597.791
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsilklar 13 4.715.323 6.249.150
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 3.667.309 2.348.641
Uzun vadeli yiikiimlulukler 4.095.464 3.847.045
Uzun vadeli karsiliklar 4.095.464 3.847.045
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsihklar 4.095.464 3.847.045
Ozkaynaklar 144.689.830 154.330.000
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 144.684.001 154.324.020
Odenmis sermaye 14 50.000.000 50.000.000
Sermaye duzeltmesi farklari 14 3.313.989 3.313.989
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger
kapsamli gelirler ve giderler (424.166) (424.166)
- Diger kazang / kayiplar (424.166) (424.166)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 1.282.878 -
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari 1.282.878 -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 19.906.520 16.420.951
Gegmis yillar karlar 14 59.227.677 59.732.838
Net dénem kari 11.377.103 25.280.408
Kontrol giicii olmayan paylar 5.829 5.980
Toplam kaynaklar 601.576.251 492.799.882

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem  Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmemisg)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Not 2018 2017
Hasilat 15 2.619.867.021 1.356.150.444
Satislarin maliyeti (-) 15 (2.618.487.660) (1.353.708.321)
Finans sektori faaliyetlerinden diger gelirler 15 33.933.166 18.832.627
Briit kar/zarar 35.312.527 21.274.750
Genel yénetim giderleri (-) 16 (18.499.555) (17.441.354)
Pazarlama giderleri (-) 16 (3.010.604) (2.404.246)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 10.926.332 9.585.121
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (9.111.485) (6.088.375)
Esas faaliyet kan 15.617.215 4.925.896
Yatinm faaliyetlerinden gelirler - -
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 15.617.215 4.925.896
Finansman gideri (-) 19 (883.652) (19.092)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar/zarar 14.733.563 4.906.804
Vergi gideri (3.356.611) (1.089.008)
Dénem vergi gelir / (gideri) (3.690.947) (512.363)
Ertelenmis vergi gideri 334.336 (576.645)
Surdiriilen faaliyetler donem kari/zarari 11.376.952 3.817.796
Dénem karinin dagilimi:
Kontrol guict olmayan paylar (151) (58)
Ana ortaklik paylari 11.377.103 3.817.854

Hisse basina kazang

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemisg) Gegmemis)

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Not 2018 2017
Donem kari 11.376.952 3.817.796
Diger kapsaml gelirler:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak
diger kapsamli gelir unsurlari - -
Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak
diger kapsaml gelir unsurlari, Vergi etkisi - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 1.282.878 -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kazanglari/Kayiplar 1.357.543 -
Ertelenmis vergi (Gideri) / Geliri (74.665) -
Diger kapsamli gelir/(gider) 1.282.878 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) 12.659.830 3.817.796
Toplam kapsamli gelirin/(giderin) dagilimi:
Kontrol glict olmayan paylar (151) (58)
Ana ortaklik paylari 12.659.981 3.817.854

Pay basina kazang

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. ve Bagl Ortaklig:

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden Kar veya Zararda
Siniflandinlacak Yeniden
Birikmig Diger Siniflandiriimayacak
Kapsamli Birikmis Diger
Gelirler ve Kapsamli
Giderler Gelirler ve Giderler Birikmig Karlar
Kardan Kontrol
. Sermaye Deger ayrilan glci
Odenmis diizeltme artis Diger kisitlanmigs Gecgmis yillar Net donem Ana ortakhga olmayan _ Toplam
Sermaye farklan fonlari kazang / kayiplar yedekler  kar/zararlar karn  ait 6zkaynak paylar Ozkaynak
Onceki Dénem Bagimsiz
Denetimden Gegmemis
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 - (455.012) 14.308.738 29.138.666 36.466.385  132.772.766 6.152 132.778.918
Transferler - - - - 140.000 36.326.385  (36.466.385) - - -
Kar Dagitimi - - - - - (3.760.000) (3.760.000) - (8.760.000)
Net Dénem Kari - - - - - - 3.817.854 3.817.854 (58) 3.817.796
Diger Kapsamli Gelir - - - - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - 3.817.854 3.817.854 (58) 3.817.796
31 Mart 2017 tarihi itibaryla 50.000.000 3.313.989 - (455.012) 14.448.738 61.705.051 3.817.854  132.830.620 6.094 132.836.714
Cari Donem Bagimsiz
Denetimden Gegmemis
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 - (424.166) 16.420.951 59.732.838 25.280.408  154.324.020 5.980 154.330.000
Transferler - - - - 3.485.569 21.794.839  (25.280.408) - - -
Kar Dagitimi - - - - - (22.300.000) - (22.300.000) - (22.300.000)
Net Dénem Kari - - - - - - 11.377.103 11.377.103 (151) 11.376.952
Diger Kapsamh Gelir - - 1.282.878 - - - - 1.282.878 - 1.282.878
Toplam Kapsamli Gelir - - 1.282.878 - - - 11.377.103 12.659.981 (151) 12.659.830
31 Mart 2018 tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 1.282.878 (424.166) 19.906.520 59.227.677 11.377.103  144.684.001 5.829 144.689.830

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortakligi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide nakit akig tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden
Gegcmemis

Cari Dénem

1 Ocak -

Not 31 Mart 2018

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis
Onceki Dénem
1 Ocak -

31 Mart 2017

isletme faaliyetlerden

nakit akiglari 72.108.242 (4.099.111)
Dénem Kari (Zarari) 11.376.952 3.817.796
Dénem Net Kari (Zaran) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (3.886.843) (6.762.294)
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 9-10 341.779 58.356
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 2.119.419 (2.258.737)
Calisanlara Saglanan Fayd. lliskin Karsiliklar (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 2.549.709 1.418.959
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler (430.290) (3.677.696)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile iigili Diizeltmeler (9.892.595) (5.264.955)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 187.943 (382.209)
Fin. Varl. Gerg. Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 187.943 (382.209)
Vergi (Geliri) Gideri Ile ligili Diizeltmeler 3.356.611 1.089.008
Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)
ile Ilgili Diizeltmeler - (3.757)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler - (3.757)
isletme sermayesinde gergeklesen degigimler 69.886.282 3.994.336
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) 23.418.300 (27.255.029)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile llgili Diizeltmeler (51.714.351) (4.494.339)
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) (757.073) (267.759)
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) (50.957.278) (4.226.580)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile llgili Diizeltmeler 1.652.635 5.188.514
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) (99.637) (11.398)
iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle iigili Diger Alac. Azalig (Artis) 1.752.272 5.199.912
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (28.747.601) 24.459.180
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 69.897 (2.923)
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) (28.817.498) 24.462.103
Faaliyetler ile iigili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 125.277.299 6.096.010
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 77.376.391 1.049.838
Calisanlara Sag. Fayd. lliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (3.803.549) (2.052.391)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (2.518.524) (2.502.948)
Diger Nakit Girigleri (Cikiglari) 1.053.924 (593.610)
Yatinnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar (372.738) (35.408)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl. Satigsindan Kayn. Nakit Girigleri - 4.013
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl. Aimindan Kayn. Nakit Cikislari (372.738) (39.421)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan 8.569.698 5.204.786
Borg Odemelerine lligkin Nakit Cikiglari 19 (883.652) (19.092)
Diger Finansal Borg Odemelerinden Nakit Cikislari (883.652) (19.092)
Alinan faiz 9.453.350 5.223.878
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit Ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) 80.305.202 1.070.267
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) 80.305.202 1.070.267
Donem Basi Nakit Ve Nakit Benzerleri 23.963.760 44.492.284
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 104.268.962 45.562.551

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortakligi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. (“Sirket”), Turkiye'de faaliyet géstermekte olup, genel
mudurligl Esentepe Mahallesi, Buylukdere Caddesi, Kristal Kule Binasi, No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli,
istanbul, adresinde bulunmaktadir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Gizere 1996 yilinda Turkiye’'de kurulmustur. Ana
hissedan Sirket’in hisselerinin %99,80’ini elinde bulunduran QNB Finansbank A.$. olup Sirket’in nihai
hissedari ise Qatar National Bank 'dir (“QNB”).

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri uyarinca, Sirket, alim satim araciligi, portfoy
yonetimi, kurumsal finansman, sermaye piyasasi araclarinin kredili alim, agiga satis ve 6diing alma
verme iglemleri, yatirrm danismanhdi, tlrev araglarinin alim satim araciligi, kaldiragh alim satim
islemleri ve uluslararasi yatirimlar, bireysel ve kolektif saklama, fon hizmet birimi hizmeti , Takasbank
fon platformu hizmeti,risk yonetimi hizmeti konularinda hizmet sunmaktadir.

Konsolidasyona dahil edilen QNB Finans Portféy Yénetimi A.S.’nin (“Bagli Ortaklik”) faaliyet alani
asagida agiklanmistir:

QNB Finans Portféy Yénetimi A.S.:

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde gergek ve
tlzel kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim fonlarinin portféylerini yonetmek amaciyla
2000 yilinda kurulmustur. isletmenin merkezi, Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule
Binasi, No: 215 Kat:23 34394 Sisli, istanbul adresinde bulunmaktadir. QNB Finans Portféy Ydénetimi
A.$.'nin %99,96’s1 QNB Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.’ye aittir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagli Ortakhidi birlikte “Grup” olarak nitelendiriimektedir. 31 Mart
2018 tarihi itibariyla Grup’'un 184 (31 Aralik 2017: 186) ¢alisani bulunmaktadir. Grup’un kurucusu ve
yoneticisi oldugu 14 (31 Aralik 2017 - 14) adet yatirim ve yoneticisi oldugu 5 (31 Aralik 2017 — 11) adet
emeklilik fonu mevcuttur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul ve bazi dizenleyici kuruluslarin onaylanan finansal tablolari degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Finansal tablolar, tirev araclar ve gergcege uygundederi ile tasinan finansal varliklar diginda, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Grup'un ilisikteki finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname’nin ("KHK”)
9uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi'ne uygun olarak hazirlanmistir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortakligi
31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.1.1 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlulUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukidmlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlGliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

2.1.2 Konsolidasyona iligkin Esaslar

Konsolidasyona lliskin Esaslar

Sirket’in Bagl Ortakligr'na iligkin bilgiler 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir:

Grup'un sermayedeki
pay orani ve oy kullanma
hakki orani (%)

Ana Kurulus ve
Bagh Ortakhk faaliyeti faaliyet yeri 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
QNB Finans Portfoy Y6netimi
AS. Portfoy yénetimi Tarkiye 99,96 99,96

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket'in bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen igletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e Yatirm yapilan sirket/varlik Gzerinde gliciiniin olmasi;

e Yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

e  Getiriler Uzerinde etkisi olabilecek sekilde glicinl kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir

durumun ya da olayin ortaya c¢ikmasi halinde S$irket yatirrminin Gzerinde kontrol glcunin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortakligi
31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolidasyona lliskin Esaslar (devami)

Sirket'in yatinm yapilan sirket/varlik Gzerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek basina yoénlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik Gzerinde kontrol gucu vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak uzere, ilgili yatinnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari ve sartlari g6z éniinde bulundurur:

o  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimasi;

o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagl diger anlasmalardan dodan haklar; ve

o  Sirket'in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis dénemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak Uzere) mevcut glcinin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakhigin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket'in bagli ortaklik Gzerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontrollinl kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden gikarilan
bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol gicu
olmayan paylara aittir. Kontrol gticii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glici olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapiimistir.

Tdm grup ici varliklar ve yikumlilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akislari konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut badli ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakhdindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagl
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla duzeltilir. Kontrol glici olmayan paylarin
dlzeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercede uygun degeri arasindaki fark, dodrudan
6zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisikligi olmamistir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup’un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

(11)



QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortakligi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Gelir tablosunda 31 Mart 2017 finansal tablolarinda Kur farki geliri icerisinde netlestirilen 1.813.555 TL
lik tutar, Kur farki gideri igcinde gosterilmistir.

25 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Mart 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Mdsterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek icin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
olctm ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgiimesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araclar’i nihai haliyle yayinlamis olmasina ragmen Grup mali
tablolarini gegmis dénemlerde oldugu gibi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi® (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan 660 sayill Kanun Hikmiinde
Kararname’nin ("KHK”) 9uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30
sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlayacak olup, TFRS 9
etkisi mali tablolara yansitilmayacaktir.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: ‘6rtult yaklagim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanmaktadir. Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
odemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yuktumliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reastirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye acikhk getirilmesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiktumlallkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazl 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazll islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
donlstiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler Grup icin gecerli degdildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatirnrm Amach Gayrimenkuller: Yatirm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirm Amaclh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirnrm amagcli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagdida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 donemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegcis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim igletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir.

- TMS 28 “igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakhgindaki yatirrmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar
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- veya zarara yansitilan olarak o6lgcmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 06zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin henliz yurarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme bulylk élclide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemileri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirnmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler
icin acgiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9Qu, dzkaynak yéntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururllige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandi§i Gizere, Uizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi

isletme, mevcut bir standardi ya da heniiz zorunlu olmayan ancak erken uygulamaya izin veren yeni bir
standardi uygulamak konusunda, isletmenin ilk UFRS finansal tablolarinda sunulan dénemler boyunca
tutarli olarak uygulanmak kosulu ile segim yapabilir. Degisiklik derhal uygulanacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve o6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagdina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye donik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénuk olarak
uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

UMSK, sigorta sGzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukimlaliklerin giincel bilango degerleri ile 6lgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017’'de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden oOlgllebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

UFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercede uygun degder degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 jgletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin mugsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolinl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi
sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina acikhk getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettulere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amagclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme surecinde
konuya iliskin daha fazla bilgi saglamak icin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Ki¢tlme
veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, ki¢tlme veya yerine getirme
gercgeklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin guincel aktieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir.S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri

degerlendiriimektedir.
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31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2018 tarihinde sona eren doneme iligkin ara dénem 6zet Finansal tablolar, TFRS’nin ara donem
Finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 31
Mart 2018 tarihi itibariyla ara dbnem 6zet Finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet Finansal tablolar 31
Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile ve 31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara
hesap dénemine ait finansal tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 31 Aralik
2018 2017
Kasa 1.002 372
Bankadaki nakit 105.119.288 24.368.883
Vadesiz mevduat 6.490.647 12.498.392
Vadesi G¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 98.628.641 11.870.491
Diger Nakit Benzerleri 1.549 8.137
105.121.839 24.377.392

31 Mart 2018

Para cinsi Faiz orani Vade (TL Karsihgr)
Euro %1,70 5 Nisan 2018 20.244.517

Euro %1,80 10 Nisan 2018 20.214.844

Euro %1,95 2 Mayis 2018 20.032.977

Euro %1,80 19 Nisan 2018 15.100.558

Euro %1,80 11 Nisan 2018 10.098.893

TL %14,35 30 Mayis 2018 4.044.112

TL %14,35 21 Mayis 2018 3.835.140

TL %14,50 2 Nisan 2018 3.060.781

TL %13,60 2 Nisan 2018 1.670.622

TL %13,00 2 Nisan 2018 326.197
98.628.641

31 Aralik 2017

Para cinsi Faiz orani Vade (TL Karsihgr)
TL %14,45 27 Qubat 2018 4.549.591

TL %14,30 31 Ocak 2018 3.298.458

TL %14,40 2 Ocak 2018 3.722.169

TL %13,00 2 Ocak 2018 300.273
11.870.491
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortakligi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri

degerleri icinden faiz tahakkuklari diigtilerek gosterilmektedir.

31 Mart 31 Mart
2018 2017
Nakit ve nakit benzerleri 105.121.839 45.755.437
Faiz tahakkuklari (852.877) (192.886)
104.268.962 45.562.551

4, Finansal varhklar

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar 91.043.630 114.497.344
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.525.273 167.726
92.568.903 114.665.070

Finansal varliklarin kisa ve uzun vade ayirimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatinmlar

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

- D_evlet tahvilleri ve hazine bonolari 29.971.829 29.236.112
- BIST’de islem goren hisse senetleri 31.274.093 35.691.436
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 29.797.708 49.569.796

91.043.630 114.497.344

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST'de islem gérmeyen hisse senetleri

Borsa istanbul A.S 1.517.254 159.711
IBTECH Uluslararasi Biligim lletisim. Arst. San. Tic. A.S 8.000 8.000
QNB Finans Faktoring Hizmetleri A.S 14 10
Bantas Nakitve Kiymetli Mal Tas. Ve Glivenlik A.S 3 3
Hemenal Finansman A.S. 2 2

1.525.273 167.726
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortakligi
31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4, Finansal varliklar (devami)

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

31 Mart 2018

Gergege
Maliyet  uygun deger  Kayith deger
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BiST'de iglem géren hisse senetleri 31.746.361 31.274.093 31.274.093
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 29.308.677 29.971.829 29.971.829
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari (*) 29.367.362 29.797.708 29.797.708
90.422.400 91.043.630 91.043.630

(*) 31 Mart 2018 itibari ile sahip olunan Ozel Kesim Tahvil ve Bonolar’'ndan 1.511.334 TL QNB Finansbank
A.$.’nin, 21.677.180 TL QNB Finans Finansal Kiralama A.$.’nin, 2.437.558 TL'de QNB Finans Faktoring A.S.’nin
ihrag ettigi borglanma araglarina aittir. ( 31 Aralik 2017: QNB Finansbank A.$. 24.713.213 TL, QNB Finans

Finansal Kiralama A.$. 24.847.152 TL, QNB Finans Faktoring A.S.

195 TL)

31 Aralik 2017

Gergege
Maliyet  uygun deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BIST’de islem goren hisse senetleri 34.418.296 35.691.436 35.691.436
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 28.279.993 29.236.112 29.236.112
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 48.974.223 49.569.796 49.569.796
111.672.512 114.497.344 114.497.344

31 Mart 2018 itibari ile alim satim amacl menkul kiymet portfdylinde siniflanan 26.562.284 TL taginan
degerindeki menkul kiymetler repo islemlerine konu edilmistir. Repo islemlerinin vadesi 3 gun olmakla
beraber faiz oranlari ise %9.75-10.75 araligindadir. (31 Aralik 2017: 51.080.947 TL tasinan deger, 4

gln vade, faiz aralig1 %10.00-11.00)

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

31 Mart 2018

Gergege
Maliyet  uygun deger  Kayith deger
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST’de islem gérmeyen hisse senetleri 167.730 1.525.273 1.525.273
167.730 1.525.273 1.525.273
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortakligi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4, Finansal varliklar (devami)

31 Aralik 2017

Gergege uygun

Maliyet deger Kayith deger

Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST'de islem gérmeyen hisse senetleri 167.726 167.726 167.726
167.726 167.726 167.726

Uzun vadeli satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin detay! asagidaki gibidir;

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Cinsi istirak Tutari Ortakhk Pay Istirak Tutar Ortaklik Payi
TL % TL %

Borsada islem gérmeyen

Borsa istanbul A.S. 1.517.254 <1 159.711 <1

IBTECH Uluslararasi Biligim iletigim.

Arst. San. Tic. A.S. 8.000 <1 8.000 <1
QNB Finans Faktoring Hizmetleri A.S. 14 <1 10 <1
Bantas Nakit ve Kiymetli Mal Tas. ve

Givenlik A.$ 3 <1 3 <1
Hemenal Finansman A.S. (¥) 2 <1 2 <1

1.525.273 167.726

Cesitli kurumlara devlet tahvili ve hazine bonosu olarak verilen teminatlarin nominal degerlerine iliskin

bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2018 2017
Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu 1.920.000 1.920.000
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 3.255.000 3.255.000
Merkezi Karsi Taraf 2.008.000 -
Odiing Pay Senedi Piyasasi islem teminatlari 9.734.000 7.900.000
16.917.000 13.075.000

5. Finansal borg¢lar
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli finansal borglar 2018 2017
Borsa Para Piyasasi'na (“BPP”) borglar 262.173.780 135.278.924
Kisa Vadeli Banka Kredileri - 5.591.771
262.173.780 140.870.695
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortakligi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. Ticari alacak ve borglar

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2018 2017
Takas ve Saklama Merkezinden alacaklar 103.928.777 117.544.594
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 173.815.000 126.355.000
Kredili mUsterilerden alacaklar 85.201.245 65.653.364
Musterilerden alacaklar 13.158.673 16.059.077
lliskili taraflardan ticari alacaklar (Not: 21) 1.292.342 535.269
Diger ticari alacaklar 3.450.453 2.984.835
380.846.490 329.132.139

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Grup, kullandirilan krediler karsihginda musterilerinden gergege uygun

degeri 138.518.637 TL tutarinda olan teminat almistir (31 Aralik 2017: 107.042.634 TL).

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2018 2017
Vadeli igslemler musteri Takas ve Saklama Merkezi borglari 55.614.147 57.997.628
Kaldiragh islemlerden Alacaklar 38.584.248 46.066.740
Musterilere borglar 17.239.202 18.621.959
Repo anlagmalarindan elde edilen fonlar (*) 26.272.188 50.337.416
Saticilar 2.751.208 1.854.786
iliskili taraflara ticari borglar (Not: 21) 687.920 618.023
Aciga Satis 8.061.751 2.132.070
Diger ticari borglar 1.572.322 1.901.965
150.782.986 179.530.587

(*) 31 Mart 2018 itibari ile alim satim amagh menkul kiymet portféytinde siniflanan 26.562.284 TL
tasinan degerindeki menkul kiymetler repo iglemlerine konu edilmistir. Repo islemlerinin vadesi 3
glin olmakla beraber faiz oranlari ise %9.75-10.75 arahdindadir. (31 Aralik 2017: 51.080.947 TL

tasinan deger, 4 glin vade, faiz aralidi %10.00-11.00)

7.  Diger alacaklar ve borglar

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli diger alacaklar 2018 2017
Verilen depozito ve teminatlar 5.915.017 1.425.061
Viop iglemler igin verilen teminatlar 3.754.791 5.453.655
Odlng menkul kiymetler icin verilen teminatlar 1.741.868 7.443.586
lliskili taraflardan diger alacaklar 133.390 33.753
Diger alacaklar 7.713 259.540
11.552.779 14.615.595
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortakligi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. Diger alacaklar ve borglar (devami)
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar 2018 2017
Odenecek temettiiler 22.102.000 -
Odenecek vergi ve fonlar 3.128.472 2.417.570
Odiing menkul kiymetler i¢in alinan teminatlar 991.711 6.003
26.222.183 2.423.573
31 Mart 31 Aralik
Uzun vadeli diger alacaklar 2018 2017
VIOP islem teminatlari 989.882 1.060.278
Verilen depozito ve teminatlar 438.946 270.794
BIST teminatlar 140.000 140.000
BBP teminatlari 10.000 10.000
1.578.828 1.481.072

8.  Yatinm Amacgh Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. ve Bagli Ortakligi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi duran varlhklar
Makine ve Déseme ve )

Maliyet degeri techizatlar demirbaglar Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2018 acllis bakiyesi 5.966.734 625.294 1.781.698 8.373.726
Alimlar 345.322 11.695 9.207 366.224
Cikiglar - - - -
31 Mart 2018 kapanis bakiyesi 6.312.056 636.989 1.790.905 8.739.950
Birikmisg amortismanlar

1 Ocak 2018 agllis bakiyesi (4.583.987) (609.674) (1.647.436) (6.841.097)
Donem gideri (145.354) (3.453) (9.503) (158.310)
Cikiglar : : 3 g
31 Mart 2018 kapanis bakiyesi (4.729.341) (613.127) (1.656.939) (6.999.407)
1 Ocak 2018 itibariyla net defter degeri 1.382.747 15.620 134.262 1.532.629
31 Mart 2018 itibariyla net defter degeri 1.582.715 23.862 133.966 1.740.543
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. ve Bagli Ortakligi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi duran varliklar (devami)
Makine ve Doéseme ve )

Maliyet degeri techizatlar Demirbaglar  Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 5.751.978 960.537 1.742.354 8.454.869
Alimlar 5.003 1.145 - 6.148
Cikiglar (47.058) - - (47.058)
31 Mart 2017 kapanis bakiyesi 5.709.923 961.682 1.742.354 8.413.959
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2017 acilis bakiyesi (4.131.197) (873.249) (1.453.825) (6.458.271)
Donem gideri (141.726) (22.852) (29.899) (194.477)
Cikiglar 34.095 - - 34.095
31 Mart 2017 kapanis bakiyesi (4.238.828) (896.101) (1.483.724) (6.618.653)
1 Ocak 2017 itibariyla net defter degeri 1.620.781 87.288 288.529 1.996.598
31 Mart 2017 itibariyla net defter degeri 1.471.095 65.581 258.630 1.795.306
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31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. Maddi olmayan duran varliklar

Bilgisayar

Maliyet degeri Haklar yazilhimlar Toplam
1 Ocak 2018 acllis bakiyesi 705.125 7.646.825 8.351.950
Alimlar - 6.514 6.514
Cikiglar

31 Mart 2018 kapanis bakiyesi 705.125 7.653.339 8.358.464
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2018 acllis bakiyesi (391.893) (5.635.427) (6.027.320)
Donem gideri (65.377) (118.092) (183.469)
Cikislar

31 Mart 2018 kapanis bakiyesi (457.270) (5.753.519) (6.210.789)
1 Ocak 2018 itibariyla net defter degeri 313.232 2.011.398 2.324.630
31 Mart 2018 itibaniyla net defter degeri 247.855 1.899.820 2.147.675

Bilgisayar

Maliyet degeri Haklar yazilimlan Toplam
1 Ocak 2017 acilig bakiyesi 695.432 6.495.046 7.190.478
Alimlar - 33.273 33.273
Cikiglar . _ _
31 Mart 2017 kapanig bakiyesi 695.432 6.528.319 7.223.751
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2017 acilig bakiyesi (340.847) (5.156.842) (5.497.689)
Doénem gideri (19.781) (145.812) (165.593)
Cikiglar - - -
31 Mart 2017 kapanig bakiyesi (360.628) (5.302.654) (5.663.282)
1 Ocak 2017 itibariyla net defter degeri 354.585 1.338.204 1.692.789
31 Mart 2017 itibaniyla net defter degeri 334.804 1.225.665 1.560.469

(25)
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31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sarta bagl yukimlilikler asagidaki gibidir:

) Merkezi Kayit Kurulusu,
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ve
diger kuruluglarda saklamada olan varlklar

31 Mart 2018

Bankalarda miisteri adina saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 3.990.809.204 1,000 3.990.809.204
DTHB nominal degeri — TL 503.921.000 1,000 503.921.000
Ozel Sektor Tahvili ve Bonolari - TL 247.967.264 1,000 247.967.264
Mevduat — TL 533.086.941 1,000 533.086.941
Yatirnm fonu — TL 212.838.183 1,000 212.838.183
Repo —TL 76.118.188 1,000 76.118.188
DTHB nominal dederi — EURO 27.979.000 4.867 136.182.187
DTHB nominal degeri - ABD Dolari 13.711.000 3.949 54.143.368
Mevduat - ABD Dolari 2.584.389 3.949 10.205.495
Mevduat — EURO 118.344 4.867 576.018
Mevduat - CHF 1.020 4,133 4.215
Mevduat-GBP 3 5,539 19
5.765.852.082
Diger (nominal)
islem teminatlari 16.917.000 1,000 16.917.000
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QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortaklig:

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Merkezi Kayit Kurulusu,
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
diger kuruluslarda saklamada olan varliklar
31 Aralik 2017

Bankalarda miisteri adina saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 4.006.395.551 1,000 4.006.395.551
DTHB nominal degeri — TL 499.487.903 1,000 499.487.903
Ozel Sektor Tahvili ve Bonolari - TL 339.904.869 1,000 339.904.869
Mevduat — TL 579.592.388 1,000 579.592.388
Yatirnm fonu — TL 216.552.675 1,000 216.552.675
Repo —TL 187.995.417 1,000 187.995.417
DTHB nominal degeri — EURO 25.272.000 4,516 114.115.716
DTHB nominal degeri - ABD Dolari 12.658.000 3,772 47.744.710
Mevduat - ABD Dolari 3.867.538 3,772 14.587.966
Mevduat - EURO 57.196 4,516 258.266
Mevduat - CHF 1.020 3,855 3.932
Mevduat-GBP 3.323 5,080 16.884
6.006.656.277
Diger (nominal)
islem teminatlari 13.075.000 1,000 13.075.000

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Grubun daval oldugu davalarin toplam tutari yaklasik 563.167 TL’dir (31
Aralik 2017: 563.167 TL). Grup yonetimi devam eden davalar ile ilgili olarak, 563.167 TL dava karsiligi
ayirmistir (31 Aralik 2017: 563.167 TL).

12.  Taahhiitler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

13. Kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2018 tarihi itibari ile Grup’un Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklari
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2018 2017

ikramiye karsilig 4.224.515 5.257.100
Diger karsiliklar 490.808 992.050
4.715.323 6.249.150
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13. Kisa vadeli karsiliklar (devami)

31 Mart 31 Aralik

Diger kisa vadeli karsiliklar 2018 2017
Dava Karsiligi 563.167 563.167
Fon isletim gider komisyon iade karsiligi 23.535 94.200
BIST Borsa payi, takas saklama gider karsilig 1.007.918 998.900
Kaldiragh islem zarar gider karsihgi 2.003.833 360.092
Diger 68.856 332.282
3.667.309 2.348.641

14. Ozkaynaklar

Sermaye / Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ddenmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Ortaklar (%) 2018 (%) 2017
QNB Finansbank A.S. %99,80 49.900.000 %99,80 49.900.000
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. <1 100.000 <1 100.000
Tarihi degerle sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000
Sermaye duzeltmesi farklari 3.313.989 3.313.989
53.313.989 53.313.989

Sirket'in tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Sirket
ana s6zlesmenin 21’inci Maddesi geregi net ddnem karindan 1’inci yedek akge ve 1’inci temetti ayrilir.
Bu tutarin indirimesinden sonra kalan karin %10'una kadar kismi Yénetim Kurulu Uyeleri'ne ve Grup
calisanlarina dagitilabilir. Karin geriye kalan kismi Genel Kurul’'un tespit edecegi sekil ve suretle tasdik
ve tevzii edilir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis ekli konsolide finansal tablolarda, QNB Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin bu rapor kapsaminda konsolide edilen Bagli Ortakligr'ndaki hisseleri karsilikli sermaye
istirak eliminasyonu sirasinda elimine edilmigtir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 31 Aralik

2018 2017

Yasal yedekler 15.761.047 12.275.478
Yasal yedekler (konsolide edilen bagl ortakliga ait) 4.145.473 4.145.473
19.906.520 16.420.951

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'’na gdére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis)
6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tim nakdi temettii
dagitimlari Uzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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14.  Ozkaynaklar (devami)
Gecmis Yil Karlar

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla konsolide bilangosunda gec¢mis yil karlari
icerisinde gosterilen ge¢cmis yillar karlari ve olaganustl yedekleri asagidaki gibidir.

31 Mart 31 Aralik

2018 2017

Olaganustu yedekler 58.907.057 63.002.771
Olaganustu yedekler (konsolide edilen bagh ortaklida ait) 2.811.398 3.242.534
Gecmis yillar karlari/(zararlari) (2.490.778) (6.512.467)
59.227.677 59.732.838

27 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantis’nda; Sirket'in 2017 yilina ait dénem
karindan ve ge¢mis yil karlarindan brit 24.500.000 TL’nin (Turk Ticaret Kanunu'nun 519. Madesi
geregince ayrilmasi gereken genel kanuni yedek akgeler dahil) ortaklara paylari oraninda 30.03.2018
tarihinden itibaren 6denmesine baglaniimasina oybirligi ile karar verilmigtir.
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15. Hasilat ve satiglarin maliyeti

Hasilat

1 Ocak -
31 Mart 2018

1 Ocak -
31 Mart 2017

Devlet tahvili satiglari

Banka bonosu satislari

Hisse senetleri ve gecici iimuhaber satiglari
Ozel sektor tahvili satiglar

733.403.845
1.007.011.749
313.367.776
566.083.651

1.013.446.006
59.183.800
226.537.692
56.982.946

2.619.867.021

1.356.150.444

Hizmet gelirleri 29.528.524 20.329.063
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 12.790.160 9.230.500
Halka arz aracilik komisyonlari 7.368.704 2.431.787
Kaldiragl alim satim iglemleri aracilik komisyonlari 2.531.849 2.518.073
Vadeli iglemler alim/satim aracilik komisyonlari 3.348.523 2.150.473
Diger komisyon ve gelirler 1.602.483 1.550.289
Yatirim fonu yénetim komisyonlari 884.675 1.477.283
Portféy yonetim komisyonlari 623.472 420.726
Yatinm fonu satig komisyonlar 171.683 401.323
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 93.630 104.004
Varant komisyon gelirleri 87.499 26.991
Devlet i¢ borglanma senetleri alim/satim aracilik komisyonlari 25.846 17.614

Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (744.696) (707.833)
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (687.466) (560.532)

Musterilere komisyon iadeleri (-) (57.230) (147.301)
Diger gelirler 5.149.338 (788.603)
Musterilerden alinan faiz gelirleri 3.982.537 1.612.264
Vadeli islem karlari / zararlari (net) 1.166.801 (2.400.867)
Diger hasilat 33.933.166 18.832.627

Satiglarin maliyeti (-)

Devlet tahvili alislar

Banka bonosu alislari

Hisse senetleri ve gegici ilmuhaber aliglari
Ozel sektér tahvili aliglar

(733.397.347)
(1.006.230.184)
(313.327.530)
(565.532.599)

(1.012.947.426)
(59.173.579)
(224.982.562)
(56.604.754)

(2.618.487.660)

(1.353.708.321)

Brit kar

35.312.527

21.274.750
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16. Pazarlama giderleri, genel yénetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2018 2017

Genel yonetim giderleri

(18.499.555)

(17.441.354)

Pazarlama giderleri (3.010.604) (2.404.246)
(21.510.159) (19.845.600)
17. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2018 2017

Personel Ucret ve giderleri

(11.313.488)

(10.243.550)

Bilgi islem giderleri (2.500.344) (2.269.404)
Diger pazarlama giderleri (3.010.604) (2.404.246)
Vergi, resim, harg giderleri (925.558) (698.222)
Kira giderleri (1.142.783) (1.347.265)
isletme giderleri (291.116) (364.549)
Amortisman ve itfa payi giderleri (341.779) (360.070)
Ulasim giderleri (163.015) (112.015)
Haberlesme giderleri (328.148) (278.050)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (259.298) (341.841)
Egitim ve abonelik giderleri (15.091) (8.562)
Diger (1.218.935) (1.417.826)

(21.510.159)

(19.845.600)
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18. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2018 2017
Faiz gelirleri 5.910.058 3.652.691
Kur farki gelirleri (*) 1.435.601 3.126.127
Menkul kiymet iglem karlar 415.263 760.107
Konusu kalmayan karsiliklar 215.131 403.296
Finansal varliklar deger artiglari 1.134.944 450.953
Saklama ve Fon Admin. Gelirleri 552.253 598.060
Hisse borsa payi gelirleri 436.252 -
Yatirim danigmanhgi gelirleri 225.000 225.000
Doviz isl. ve evaltasyon gelirleri 158.835 245.669
Temettl gelirleri 203.737 -
Diger 239.258 123.218
10.926.332 9.585.121

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Esas faaliyetlerden diger giderler 2018 2017
Diger faiz giderleri (3.600.888) (2.083.348)
Finansal varliklar deder azalislari (2.783.025) (684.742)
Kaldiraglh iglem zararlari (1.645.906) -
Kur farki giderleri (254.451) (2.107.545)
Menkul kiymet islem zararlari (415.938) (768.093)
Yurt digi piyasalar komisyon giderleri (259.061) (124.246)
Diger (152.216) (320.401)
(9.111.485) (6.088.375)

(*) 31 Mart 2017 finansal tablolarinda Kur farki geliri i¢erisinde netlestirilen 1.813.555 TL lik tutar, Kur

farki gideri igcinde gosterilmistir.

19. Finansman gideri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2018 2017

Faiz giderleri
- Borsa Para Piyasasi (777.047) (15.311)
- Banka kredileri (106.605) (3.781)
(883.652) (19.092)
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20. Hisse basina kazan¢

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildir. Grup’un hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli 6zet konsolide finansal tablolarda hisse basina kazang/(kayip) hesaplanmamistir.

21. lligkili taraf agiklamalan

QNB Finansbank A.$.’deki mevduat

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Vadesiz mevduat 1.697.208 8.209.207
Vadeli mevduat 58.157.613 11.870.491
59.854.821 20.079.698

QNB Finansbank A.S.’den kullanilan kredi

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Banka kredisi

5.591.771

5.591.771
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21. lligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Mart 2018 tarihinde sona eren dénemde iligkili taraflardan ticari alacaklarin ve diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

Diger ticari

alacaklar Fon ydnetim alacaklar Toplam
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. 115.193 - 115.193
QNB ve Grup sirketleri 137.447 - 137.447
QNB Finansbank A.S. 859.805 - 859.805
Yatirim fonlari - 313.287 313.287
1.112.445 313.287 1.425.732

31 Mart 2018 tarihinde sona eren dénemde iligkili taraflara borglarin detayi asagidaki gibidir:

Odenecek Temettiiler Acente komisyon

borglari Diger borglar Toplam
QNB Finansbank A.S. 22.057.796 686.731 - 22.744.527
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. 44.204 - - 44.204
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. - - 1.189 1.189
22.102.000 686.731 1.189 22.789.920
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21. lligkili taraf agiklamalar (devami)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doénemde iligkili taraflardan ticari alacaklarin ve diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

Diger ticari

alacaklar Fon ydnetim alacaklari Toplam
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. 25.291 - 25.291
QNB ve Grup sirketleri 63.236 - 63.236
QNB Finansbank A.S. 36.215 - 36.215
Yatirim fonlari - 444.280 444.280
124.742 444.280 569.022

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénemde iliskili taraflara bor¢larin detayi agagidaki gibidir:

Acente komisyon

borglan Toplam
QNB Finansbank A.S. 618.023 618.023
618.023 618.023
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21. lligkili taraf agiklamalar (devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla iliskili taraflardan elde edilen gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

) Portfoy Fon Satiga aracilik
Komisyon Faiz OST Faiz yo6netim yo6netim Kur farki komisyonu Diger
gelirleri gelirleri gelirleri  gelirleri gelirleri gelirleri gelirler Toplam
QNB Finansbank A.S. 4 643.673 453.947 - - 383.535 6.082.445 300.000  7.863.604
Yatirim Fonlar - - - - 878.566 - - - 878.566
QNB Finans Faktoring A.S. - - 7.896 - - - 130.425 - 138.321
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. . . 854.122 - - - 974.801 - 1.828.923
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. . . - 74.127 - - - 110.888 185.015
4 643.673  1.315.965 74.127 878.566 383.535 7.187.671 410.888 10.894.429
31 Mart 2018 tarihi itibariyla iligkili taraflara 6denen giderlerin detayi agagidaki gibidir:
Komisyon Kur farki Faiz Diger

Kira giderleri Acentelere 6denen komisyonlar giderleri giderleri giderleri giderler Toplam

QNB Finansbank A.$. 1.049.869 686.731 1.814 79.404 97.928 138.816 2.054.562

1.049.869 686.731 1.814 79.404 97.928 138.816 2.054.562
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21. lligkili taraf agiklamalar (devami)

31 Mart 2017 tarihi itibariyla iligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detayi asadidaki gibidir:

. Portfoy Fon Satisa aracilik
Komisyon Faiz OST Faiz yonetim yonetim Kur farki komisyonu Diger
gelirleri gelirleri gelirleri  gelirleri gelirleri gelirleri gelirler Toplam
QNB Finansbank A.S. 5 586.735 59 - - 440.019 1.668.803 330.996  3.026.617
Yatirirm Fonlari - - - - 1.477.283 - - - 1.477.283
QNB Finans Faktoring A.S. - - - - - - 90.000 - 90.000
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. - - 148 - - - 557.984 - 558.132
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. - - - 57.124 - - - 93.463 150.587
5 586.735 207 57.124 1.477.283 440.019 2.316.787 424.459 5.302.619
31 Mart 2017 tarihi itibariyla iligkili taraflara 6denen giderlerin detayi asagidaki gibidir:
Komisyon Faiz Diger

Kira giderleri Acentelere 6denen komisyonlar giderleri giderleri giderler Toplam

QNB Finansbank A.S. 1.280.549 560.532 1.195 3.781 127.673 1.973.730

1.280.549 560.532 1.195 3.781 127.673 1.973.730
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21. lligkili taraf agiklamalar (devami)
) 1 Ocak - 1 Ocak -
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Ucretler ve kisa vadeli faydalar 1.488.920 1.731.247
Kidem tazminati karsiliklari 78.013 90.923
1.566.933 1.822.170
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimltlGkler ve bilango disi yukimlulUklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri

itibariyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yakidmlultklerin dagihmi asagidaki gibidir:

DOViZ POZISYONU TABLOSU

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

TL
karsihgi

ABD
Dolan Euro

Diger

TL
karsihigi

ABD
Dolari  Euro

Diger

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar
(kasa, banka hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal
varliklar

3. Diger

4. Donen varliklar(1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal
varliklar

7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

11.856.447

85.863.812

97.720.259

3.002.468

218.654 17.869.119

3.221.122 17.869.119

18

18

15.223.083

3.645.755

18.868.838

4.035.919

970.992  2.108

5.006.911  2.108

72

72

9. Toplam varliklar (4+8)

97.720.259

3.221.122 17.869.119

18

18.868.838

5.006.911  2.108

72

10. Ticari borglar
11. Finansal yikumldlukler
12a. Parasal olan diger
yukamliltkler
12b. Parasal olmayan diger
yukimliltkler
13. Kisa vadeli yukumlulikler
(10+11+12)
14. Ticari borglar
15. Finansal yukumlulikler
16a. Parasal olan diger
yukUmliltkler
16b. Parasal olmayan diger
yukumlalikler
17. Uzun vadeli yukimldlikler
(14+15+16)

352.126

352.126

89.171

89.171

483.759

483.759

128.253

128.253

18. Toplam yikimlulikler
(13+17)

352.126

89.171

483.759

128.253

19. Bilango disi turev araglarin
net varlk / (yikimlalik)
pozisyonu (19a - 19b)

19a. Hedge edilen toplam varlk
tutari

19b. Hedge edilen toplam
yukumlalik tutan

20. Net yabanci para varlik /
(yUkUmlilik) pozisyonu (9-
18+19)

97.368.133

3.131.951 17.869.119

18

18.385.079

4.878.658  2.108

72

21. Parasal kalemler net
yabanci para varlik /
(yUkUmliltk) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

97.368.133

3.131.951 17.869.119

18

18.385.079

4.878.658  2.108

72

22. Doviz hedge’i igin kullanilan
finansal araglarin toplam
gercegde uygun degeri

23. Ddviz varliklarinin hedge
edilen kisminin tutarr®

24. Doviz yukumluluklerinin
hedge edilen kisminin tutari

7.084.203

1.793.969

*ilgili tutar sirketin doviz cinsinden varliklarinin hedge edilmesinden kaynaklanmaktadir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo Grup’un déviz kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlihdini gostermektedir.
%10’luk oran, Grup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan orandir. Asagida belirtilen
tutarlar %10’luk bir oran artiginin gerceklesmesi durumunda ortaya ¢ikacak etkiyi géstermektedir. Ayni
tutarda bir oran azalisinin gergeklesmesi durumunda gelir tablosu asagidaki tutarlarin tersi yéniinde
etkilenecektir.

Kur riskine duyarlilik

Do6viz Kuru Duyarlihk Analiz Tablosu
31 Mart 2018

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin paranin Yabanci paranin
Yabanci paranin deger deger deger
deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolari net varlik / yakimlalagi 1.236.776 (1.236.776) 1.236.776 (1.236.776)
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) (708.420) 708.420 (708.420) 708.420
ABD Dolari net etki 528.356 (528.356) 528.356 (528.356)
Euro’nun TL Karsisinda %10 degisimi halinde:
Euro net varlik / yaGkimlulaga (*) 2.813 (2.813) 2.813 (2.813)
Euro riskten korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 2.813 (2.813) 2.813 (2.813)
Diger Dovizlerin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:
Diger ddviz kuru net varlik / yakumlalagu 10 (10) 10 (20)
Diger doviz kuru riskten korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz kuru net etki 10 (10) 10 (10)
531.179 (531.179) 531.179 (531.179)
(*) Doviz pozisyonu tablosundaki Euro mevduatlar swapl mevduat niteliginde olup vade sonu kurlari belli oldugu
icin herhangi bir kur riskine tabi bulunmamaktadir.
Do6viz Kuru Duyarlihk Analiz Tablosu
31 Aralik 2017
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin paranin Yabanci paranin
Yabanci paranin deger deger deger
deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:
ABD Dolari net varlik / yukimlalugui 1.840.181 (1.840.181) 1.840.181 (1.840.181)
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) (1.471.203) 1.471.203 (1.471.203) 1.471.203
ABD Dolari net etki 368.978 (368.978) 368.978 (368.978)
Euro’nun TL Karsisinda %10 degisimi halinde:
Euro net varlik / yikimlilugua 952 (952) 952 (952)
Euro riskten korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 952 (952) 952 (952)
Diger Dovizlerin TL Kargisinda %10 degisimi halinde:
Diger déviz kuru net varlik / yakimlalagu 37 (37) 37 (37)
Diger déviz kuru riskten korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz kuru net etki 37 (37) 37 (37)
369.967 (369.967) 369.967 (369.967)
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23. Finansal araglar

Finansal araglarin kategorileri asagdidaki gibidir:

Gergege uygun

31 Mart 2018 Defter degeri degeri

Finansal varliklar 497.521.108 497.521.108
Nakit ve nakit benzerleri 105.121.839 105.121.839
Ticari alacaklar 380.846.490 380.846.490
Diger alacaklar 11.552.779 11.552.779
Finansal yikimliiliikler 439.178.949 439.178.949
Ticari borglar 150.782.986 150.782.986
Finansal borglar 262.173.780 262.173.780
Diger borglar 26.222.183 26.222.183

Gergege uygun

31 Aralik 2017 Defter degeri degeri

Finansal varliklar 368.125.126 368.125.126
Nakit ve nakit benzerleri 24.377.392 24.377.392
Ticari alacaklar 329.132.139 329.132.139
Diger alacaklar 14.615.595 14.615.595
Finansal yukiumliiliikler 322.824.855 322.824.855
Ticari borglar 179.530.587 179.530.587
Finansal borglar 140.870.695 140.870.695
Diger borglar 2.423.573 2.423.573

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir yikimliligin karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal araglarinin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal araglarinin gercege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

disunulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir. Devlet i¢ borglanma senetlerinin ve hisse
senetlerinin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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23. Finansal araglar (devami)
Finansal varliklarin ve yakimlGliklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlultkler, birbirinin ayni varlik ve yiktumltlikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimliliikler, ilgili varlik ya da yukimlGliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmigtir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmisgtir.

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yukimldliklerin seviye siniflamalari asagidaki
gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

31 Mart 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal

varliklar 91.043.630 91.043.630 - -
Borglanma senetleri 59.769.537 59.769.537 - -
Borsada islem gdren hisse senetleri

ve borsa yatirim fonlari 31.274.093 31.274.093 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - -
Diger Menkul Degerler (*) - - - -
Toplam 91.043.630 91.043.630

*) TMS 39 gercevesinde halka agik olmayan 1.525.273 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal

varhiklar 114.497.344 114.497.344 - -
Borglanma senetleri 78.805.908  78.805.908 - -
Borsada islem gdren hisse senetleri

ve borsa yatirim fonlari 35.691.436  35.691.436 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - -
Diger Menkul Degerler (*) - - - -
Toplam 114.497.344 114.497.344 - -

*) TMS 39 gergevesinde halka agik olmayan 167.726 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
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24. Bolimlere gore raporlama

Bolimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkh cografi bdlge
bulunmamaktadir.

25. Bilango tarihinden sonraki olaylar

27 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantis’nda alinan karara istinaden ticari unvan

degisikligi kabul edilmis olup 4 Nisan 2018 tarihinde tescil olmustur. Tescil tarihi itibari ile yeni ticaret
unvani QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'dir. .
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