Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.
ve Bagh Ortakhgi

1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Finans Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Finans Yatirm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhdrnin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
doénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yurutilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin dnemli yanlislik icerip icermedigine dair makul guvence elde etmek Uzere
planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin sec¢imi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanliglk” risklerinin degerlendirilmesi de déahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
bitin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Grup yonetimi tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorugumuze gore konsolide finansal tablolar, Finans Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli
Ortakhgrnin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’'nin dérdiincu fikrasi uyarinca Grup’un

1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, kanun ile
Sirket ana sbézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402’'inci maddesinin doérduncu fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortaklig:

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmisg)

31 Aralik 31 Aralik

Varliklar Not 2016 2015
Dénen varliklar 353.276.854 374.251.335
Nakit ve nakit benzerleri 6 44.644.093 18.611.744
Finansal varliklar 7 34.284.123 131.149.526
Ticari alacaklar 9 261.354.299 214.167.537
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 30 676.861 930.861

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 260.677.438 213.236.676
Diger alacaklar 10 12.192.875 6.457.246
- lligkili taraflardan diger alacaklar 30 29.500 2.816

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 12.163.375 6.454.430
Pesin ddenmis giderler 20 607.282 1.682.214
Tlrev Araglar 176.523 32.594
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 28 - 2.074.140
Diger dénen varliklar 19 17.659 76.334
Duran Varliklar 10.037.535 9.332.085
Diger alacaklar 10 1.179.735 1.629.998
Maddi duran varlklar 11 1.996.598 2.058.730
Maddi olmayan duran varliklar 12 1.692.789 2.036.355
Pesin 6denmis giderler 20 2.927.518 3.515.578
Ertelenmis vergi varligi 28 2.240.895 91.424
Toplam varliklar 363.314.389 383.583.420

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortaklig:

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
31 Aralik 31 Aralik
Kaynaklar Not 2016 2015
Kisa Vadeli Yikumliiliikler 226.683.693 257.833.909
Kisa vadeli borglanmalar 8 97.382.000 147.173.248
Ticari borglar 9 110.470.932 99.677.478
- lliskili taraflara ticari borglar 30 566.727 545.113
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 109.904.205 99.132.365
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 19 640.660 1.008.104
Diger borglar 10 5.993.285 4.158.913
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 112.734 65.389
Doénem Kari Vergi Yakumlalagu 28 2.004.083 -
Kisa vadeli karsiliklar 10.079.999 5.750.777
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsihklar 17 7.380.000 4.990.000
- Diger kisa vadeli karsiliklar 17 2.699.999 760.777
Uzun vadeli yiikiimluliikler 3.851.778 3.548.452
Uzun vadeli karsiliklar 18 3.851.778 3.548.452
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 3.851.778 3.548.452
Ozkaynaklar 132.778.918 122.201.059
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 132.772.766 122.195.037
Odenmis sermaye 21 50.000.000 50.000.000
Sermaye duzeltmesi farklari 21 3.313.989 3.313.989
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak diger
kapsamli gelirler ve giderler (455.012) (628.082)
- Diger kazang / kayiplar (455.012) (628.082)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler 21 - 26.061.726
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari - 26.061.726
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21 14.308.738 14.308.738
Gecgmis yillar karlari 21 29.138.666 (806.499)
Net dénem kari 36.466.385 29.945.165
Kontrol giicii olmayan paylar 6.152 6.022
Toplam kaynaklar 363.314.389 383.583.420

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Not 2016 2015
Hasilat 22 8.185.719.389 7.017.132.128
Satislarin maliyeti (-) 22 (8.181.571.243) (7.016.053.704)
Finans sektori faaliyetlerden diger gelirler 77.978.097 73.641.859
Briit kar/zarar 82.126.243 74.720.283
Genel yonetim giderleri (-) 24 (73.404.338) (72.984.001)
Pazarlama giderleri (-) 23 (6.621.295) (6.946.833)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25 56.592.697 31.968.989
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25 (16.255.703) (30.041.586)
Esas faaliyet kar 42.437.604 (3.283.148)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 - 37.730.611
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 42.437.604 34.447.463
Finansman gideri (-) 27 (4.619.619) (5.280.629)
Sirdiirilen faaliyetler vergi 6ncesi kar/zarar 37.817.985 29.166.834
Vergi gideri (1.351.470) 779.024
Donem vergi gelir / (gideri) 28 (3.544.209) (1.498.431)
Ertelenmis vergi gideri 28 2.192.739 2.277.455
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kari/zarari 36.466.515 29.945.858
Doénem karinin dagilimi:
Kontrol glici olmayan paylar 130 693
Ana ortaklik paylari 36.466.385 29.945.165

Hisse basina kazang

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Not 2016 2015
Doénem kari 36.466.515 29.945.858
Diger kapsaml gelirler:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 173.070 (33.097)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlari 216.337 (41.372)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlari, Vergi Etkisi (43.267) 8.275
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacaklar - (18.684.044)
Ozkaynak Yontemiyle Degderlenen Yatirimlarin Satilmaya Hazir
Finansal Varliklarinin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kazanglari (Kayiplari) - (20.064.718)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri - 1.380.674
Diger kapsaml gelir/(gider) 173.070 (18.717.141)
Toplam kapsamli gelir/(gider) 36.639.585 11.228.717
Toplam kapsamli gelirin/(giderin) dagilim:
Kontrol glici olmayan paylar 130 693
Ana ortaklik paylari 36.639.455 11.228.024

Pay basina kazang

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden Kar veya Zararda
Siniflandirilacak Yeniden
Birikmis Diger Siniflandiriimayacak
Kapsamhi Birikmig Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler Gelirler ve Giderler Birikmig Karlar
Kardan
B Sermaye Deger ayrilan Kontrol giicii
Odenmig diizeltme artis Diger kisitlanmig Gegmis yillar Net donem Ana ortakhga olmayan _ Toplam
Sermaye farklari fonlan kazanc / kayiplar yedekler kar/zararlari kari ait 6zkaynak paylar Ozkaynak
Onceki Dénem Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 44.745.770 (594.985) 9.658.738 48.053.611 139.890 155.317.013 5.329 155.322.342
Transferler - - - - 4.650.000 (4.510.110) (139.890) - - -
Kar Dagitimi - - - - - (44.350.000) - (44.350.000) - (44.350.000)
Net Dénem Kari - - - - - - 29.945.165 29.945.165 693 29.945.858
Diger Kapsamli Gelir - - (18.684.044) (33.097) - - - (18.717.141) - (18.717.141)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - 11.228.024 693 11.228.717
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 26.061.726 (628.082) 14.308.738 (806.499) 29.945.165 122.195.037 6.022 122.201.059
Cari Donem Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 26.061.726 (628.082) 14.308.738 (806.499) 29.945.165 122.195.037 6.022 122.201.059
Transferler - - - - - 29.945.165 (29.945.165) - - -
Kar Dagitimi - - - - - - - - - -
Net Dénem Kari - - - - - - 36.466.385 36.466.385 130 36.466.515
Diger Kapsamli Gelir - - - 173.070 - - - 173.070 - 173.070
Diger Degisiklikler Nedeniyle
Artis/Azalis - - (26.061.726) - - - - (26.061.726) - (26.061.726)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - 34.639.455 130 34.639.585
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 50.000.000 3.313.989 - (455.012) 14.308.738 29.138.666 36.466.385 132.772.766 6.152 132.778.918

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhigi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak — 1 Ocak —
Not 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
isletme faaliyetlerden
nakit akiglari (65.040.048) (60.558.774)
Dénem Kari (Zarar) 36.466.515 29.945.858
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (37.484.874) (48.574.549)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 17 1.494.994 1.562.272
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler 7.681.310 6.655.714
Calisanlara Saglanan Fayd. lliskin Karsiliklar (iptali) ile llgili Diizeltmeler 4.623.065 4.006.509
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 3.058.245 2.649.205
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (19.118.366) (19.279.397)
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (174.992) 283.884
Fin. Varl. Gerg. Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler (174.992) 283.884
Vergi (Geliri) Gideri Ile llgili Diizeltmeler 1.351.470 (779.024)
Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)
ile Ilgili Diizeltmeler (4.453) 161.986
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler (4.453) 161.986
Satis Amagli veya Ortaklara Dag. Uzere Elde Tutulan Duran Varl. Elden
Cikarilimasindan Kayn. Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 19 - (37.179.984)
istirak, is ortakligi ve Finansal Yat. Elden Cikariimasindan veya Payl.
Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (28.714.837) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (62.092.599) 9.795.058
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) 23.909.305 (16.754.412)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ligili Diizeltmeler (47.186.762) (86.170.617)
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 254.000 (327.041)
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) (47.440.762) (85.843.576)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (3.639.030) 8.054.118
lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) (26.684) (2.126)
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alac. Azalig (Artis) (3.612.346) 8.056.244
Ticari Borclardaki Artis (Azali) ile llgili Diizeltmeler 10.793.454 37.542.994
lligkili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 21.614 323.304
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 10.771.840 37.219.690
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (45.969.566) 67.122.975
lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borg. Artis (Azalis) (45.969.566) 67.122.975
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (63.110.958) (8.833.633)
Odenen Temettiiler - (44.350.000)
Calisanlara Sag. Fayd. lligkin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.567.678) (4.565.134)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (1.540.126) (3.571.792)
Diger Nakit Girigleri (Cikiglari) 1.178.714 761.785
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari 76.573.650 47.001.368
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl. Satisindan Kayn. Nakit Girigleri 105.264 49.473.163
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl. Aimindan Kayn. Nakit Cikislari (1.101.400) (2.471.795)
Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarinin Pay Satisi veya Sermaye Azaltimi
Sebebiyle Olusan Nakit Girigleri 77.569.786 -
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 14.503.662 14.119.149
Bor¢ Odemelerine lligkin Nakit Cikislari 20 (4.619.619) (5.280.629)
Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislari (4.619.619) (5.280.629)
Alinan faiz 19.123.281 19.399.778
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit Ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) 26.037.264 561.743
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) 26.037.264 561.743
Donem Bagi Nakit Ve Nakit Benzerleri 18.455.020 17.893.277
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 44.492.284 18.455.020

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Turkiye’de faaliyet gdstermekte olup, genel mudurlagu
Esentepe Mahallesi, Bilylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi, No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli, istanbul,
adresinde bulunmaktadir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun
olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tzere 1996 yilinda Turkiye’de kurulmustur. Ana
hissedar Sirket'in hisselerinin %99,80’ini elinde bulunduran Finansbank A.$. olup Sirket'in nihai
hissedari ise Qatar National Bank 'dir (“QNB”).

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri uyarinca, Sirket, alim satim araciliyi, portféy
yonetimi, kurumsal finansman, sermaye piyasasi araclarinin kredili alim, agiga satis ve 6din¢ alma
verme iglemleri, yatirrm danismanhdi, tirev araglarinin alim satim araciligi, kaldiragh alim satim
islemleri ve uluslararasi yatinmlar, bireysel ve kollektif saklama, fon hizmet birimi hizmeti , Takasbank
fon platformu hizmeti,risk yonetimi hizmeti konularinda hizmet sunmaktadir.

21 Aralik 2015 tarihi itibariyla National Bank of Greece SA ("NBG"), Finansbank A.S.’de sahip oldugu
%99,81 nispetindeki hisselerinin toplamini 2 Milyar 750 Milyon Avro bedelle Qatar National Bank
("QNB" )'ye sattigina dair hisse satis anlasmasi imzalamigtir. Hisse devirleri 15 Haziran 2016 tarihi
itibariyla gerceklesmistir.

Konsolidasyona dahil edilen Finans Portféy Yonetimi A.S$.’nin (“Bagl Ortaklk”) faaliyet alani asagida
aciklanmistir:

Finans Portféy Yonetimi A.S.:

Finans Portféy Yoénetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde gergek ve tlzel
kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim fonlarinin portféylerini yénetmek amaciyla 2000
yilinda kurulmustur. isletmenin merkezi, Esentepe Mahallesi, Blyikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi,
No: 215 Kat:23 34394 Sisli, Istanbul adresinde bulunmaktadir. Finans Portféy Yonetimi A.$.’nin
%99,96’s1 Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye aittir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagl Ortakligi birlikte “Grup” olarak nitelendiriimektedir. 31
Aralilk 2016 tarihi itibariyla Grup’un 215 (31 Aralik 2015: 245) calisani bulunmaktadir. Grup’un
kurucusu oldugu, 21 (31 Aralik 2015 - 20) adet yatirrm ve 9 (31 Aralik 2015 - 9) adet bireysel emeklilik
mevcuttur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 3 Subat 2017 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul ve bazi dizenleyici kuruluglarin onaylanan finansal tablolari degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Finansal tablolar, tirev araclar ve gergege uygundegeri ile tasinan finansal varliklar disinda, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Grup’un iligikteki finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikminde Kararname’nin
("KHK”) 9uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.1.1 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yudkumlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine
getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

2.1.2 Konsolidasyona iligkin Esaslar

Konsolidasyona lliskin Esaslar

Sirket’in Bagl Ortakligr'na iligkin bilgiler 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir:

Grup'un sermayedeki
pay orani ve oy kullanma
hakki orani (%)

Ana Kurulus ve
Bagh Ortaklik faaliyeti faaliyet yeri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finans Portfdy Yonetimi A.S.  Portfdy yonetimi Tarkiye 99,96 99,96

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket'in bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e Yatirm yapilan sirket/varlik Gizerinde glcinin olmasi;

e Yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi dedisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

e  Getiriler Uzerinde etkisi olabilecek sekilde glicinl kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir

durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirrminin Gzerinde kontrol gucunin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

(10)



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolidasyona lliskin Esaslar (devami)

Sirket'in yatinm yapilan sirket/varlik Gzerinde ¢odunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek basina yoénlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik Gzerinde kontrol gucu vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak Uzere, ilgili yatirrmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giici saglamak igin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari ve sartlari géz éniinde bulundurur:

o  Sirket'in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin kargilagtiriimasi;

o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagl diger anlasmalardan dodan haklar; ve

o  Sirket'in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis ddnemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak Uzere) mevcut glclinin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakhigin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket'in bagli ortaklik Gzerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontrollinl kaybetmesiyle sona erer. Y1l icinde satin alinan veya elden c¢ikarilan
bagh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol guicu
olmayan paylara aittir. Kontrol guicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilmigtir.

Tdm grup ici varliklar ve yikimlilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akislari konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut badli ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakhdindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol glicii olmayan paylarin defter degerleri,
bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla dizeltilir. Kontrol glici olmayan paylarin
duzeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercede uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
6zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisikligi olmamistir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup’un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Mali durum ve performans tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari énceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkhhklar agiklanir. Cari dénemde, onceki dénem finansal tablolarina iliskin olarak 1.950.000 TL
tutarindaki karsilik tutar “Diger kisa vadeli karsiliklar’ kaleminden, “Calisanlara saglanan farydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar’ kalemine siniflanmistir.

2.5. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap doénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payl edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dugenler haric, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tGzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli 6lgiide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir ddnemden fazla trtn verdigdi ve isletmeler tarafindan Grin
verme Omru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
6nemli biyolojik dénusumden gecmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki UrGin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dislimis gergcege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)
TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagh ortakliklar ve igtiraklerdeki yatirrmlarin muhasebelestirimesinde 6zkaynak
yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gore
isletmelerin bu yatinmlart:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirnm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklikler
Grup icin gegcerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilan - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhdin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir.
Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir
isletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikhda kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta
tutulan yatinmin gercege uygun degderden yeniden dlgiimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece |ilisiksiz yatinmcilarin o eski baglh ortakhktaki paylari élgisinde muhasebelegtiriimelidir.
Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamistir

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler Grup igin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)
TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger

kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin
Grup’un konsolide finansal tablo dipnotlari Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 acgiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar icin zorunlu olmadigina iligkin aciklk getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecegine agikhk
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamusgtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
henuz yuarurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musgterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Mdsterilerle Yapilan Sdézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek igin
yaptigi degdisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olcim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mUsterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan
varliklarin (6rnedin maddi duran varlk cikiglar) satisinin muhasebelestirilip dlgllmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gecis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye
edilmis geriye donik uygulama tercih edildiginde 6nceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi tGzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2016'da TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonini: siniflandirma ve élgme, deger disikligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger disukligi muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki dislise bagl olarak finansal borcun gercede uygun degerindeki
azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iligskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin gecerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlari uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yukumluliklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligskin hikimleri erken
uygulamayi tercih edebilirler. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige
girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilar — Degisiklik

UMSK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
sUresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde acgiklandigi Uzere, izerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk 6lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandii siirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile O&lgllen borglanma araclarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gergceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhihklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilig 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve dider 6zkaynak kalemleri arasinda ayristiriimadan, agilig
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin UMS 7’ye acikhk getiriimesini amaclamaktadir. Dipnot ac¢iklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’'un bu dedisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grub’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2'ye acikhk getirilmesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lcimuinde hakedis kosullarinin etkileri,
b. stopaj vergi yukumlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,
C. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazli isleme

donlstiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylul 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklagsim sunmaktadir: ‘6rtiik yaklasim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistiriimis standart:

a. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tim girketlere yeni sigorta sdézlesmeleri standardi
yayimlanmadan énce UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olugabilecek
dalgalanmay! kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirhkli olarak sigorta ile baglantili olan girketlere UFRS 9 Finansal Araclar
standardini istege bagh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Aracglar standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirnnm Amagch Gayrimenkuller: Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina baglh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup i¢in gegerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varigin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reastirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 donemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim igletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacl
olarak siniflandirilan ya da elden c¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak
siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirrmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak d6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin  Grub’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat:

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Hizmet sunum soOzlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet sdzlesmesinin ya da hizmetin tamamlanmasini muteakip
Ucret ve komisyonlar, aracilik faaliyetlerinden alinan komisyonlar, fon ydnetim Ucreti komisyonlari,
portfdy  yonetimi  komisyonlari ve acentelik komisyonlari  tahakkuk esasina  gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri,
ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri, kredili musterilerden alinan faizleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin piyasa fiyatina gére degerlemelerini kapsar.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettld geliri, hissedarlarin temetti alma hakki doddugu
zaman kayda alinir.

Kaldiragh igslemlerden elde edilen gelirler

Kaldiragh iglemler aracilik s6zlesmesi esaslari dogrultusunda elde edilen gelir, sézlesmede belirlenen
islemlerin tamamlanma asamasina goére muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmetin tamamlanmasini
muteakip, kaldiragli igslemlere aracilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve islemlere iliskin olusan faiz
gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklikleri
dusuldukten sonraki tutar Gzerinden gdosterilirler.

idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet dederlerinden varsa deger dusukligu kaybi disulerek gdésterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli élcide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikasi
uyarinca aktiflestirilir. Bu tur varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman ydnteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émurlerine gdre dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmur, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen
faydali é6mrine gére amortismana tabi tutulur. E@er finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin
kazanilip kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydal émri ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

(19)



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi duran varliklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhdin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter de@eri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émirleri agagidaki gibidir:

Binalar 50 yil

Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 4-15 yil
Tasitlar 5 yil

Ozel maliyetler 5 yil (¥)

(*) Daha kisa olmasi durumunda, kira suresi dikkate alinmaktadir.
Finansal Kiralama iglemleri:

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin gergceklesmesi ve mizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangic maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira suresi
boyunca itfa edilir.

Kiralama - kirac/ durumunda Grup

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
6demelerinin  buglnki degerinden dusuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yukumlalik, bilangoda finansal kiralama yukimluligu olarak goésterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yukimligindeki azalisi saglayan ana para 6demesi olarak
ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi Gzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bélumi kar veya zarar tablosuna
kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari ddnemde gider olarak kaydedilir. Faaliyet kiralamalari igin yapilan
o6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya alinacak olan tegvikler de kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki kosullu kiralar
olustuklari dénemde gider olarak kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar:
Sat/n alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirh émre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar ve birikmis deger dusuklUkleri duslldUkten sonraki tutariyla gdsterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali émirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali 8mur ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gbézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak
muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet
degerlerinden birikmis deder disuklUkleri disuldikten sonraki tutariyla gésterilirler.

Bilgisayar yazilimi
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar

gecen slrede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmurlerine goére
(5-10 yil) itfa edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi Duran Varliklar ve $erefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger
Diistiklugii

Grup, her raporlama tarihinde varlklarinda deger disikligi olup olmadigini belirlemek icin maddi
olan ve olmayan duran varlklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger dusukligu olmasi
durumunda, deger disukligu tutarinin belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar
Olculir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin 6lgilemedigi durumlarda Grup, varliklarla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini élger. Makul ve tutarl bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklar nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun mimkin olmadigi durumlarda, Grup varliklari
makul ve tutarl bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kiguk nakit yaratan birimlere dagitilir. Suresiz
ekonomik dmri olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya
da de@er disukligu gostergesi olmasi durumunda deger disUkligiu testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri distimis gergege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiksek olanidir. Kullanim degderi, bir varlik veya nakit yaratan birimden
elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin buglnkl degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degderlendirmesine goére paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akislari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgi riskleri yansitan vergi éncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varhgin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden dusuk oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. ilgili
varligin yeniden dederlenen tutarla dlgilmedigi hallerde deger dusuklugu zarari dogrudan kar/zarar
icinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger disukligu zarari yeniden degerleme deger azaligi olarak
dikkate alnir.

Borglanma Maliyetleri:
Tdm borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar:

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Uzerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siniflandinilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagditiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen é6mri boyunca veya

uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugtnki degerine indirgeyen orandir.
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman
s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan tlrev urunleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergcege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandinilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar
olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 65deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine goére itfa edilmis maliyet bedelinden
deger dusukligu tutari dugulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz ydontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Sat/imaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercede uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiriimayan tirev olmayan finansal
varliklardir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borclanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun
degerleri guvenilir olarak dlgulemedigi igin maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

Kar veya zarar tablosuna kaydedilen degder dusuklikleri, etkin faiz ydontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varlklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercede uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirrmin elden ¢ikarilmasi ya da deger dusukligine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiler Grup’un temetti alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gercege uygun dedgeri ifade
edildigi para birimi GOzerinden belirlenmekte ve raporlama doénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal
varligin itfa edilmis maliyet degeri Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsaml gelir icinde muhasebelegtiriimektedir.
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Aktif bir piyasada cari piyasa de@eri olmayan ve gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araglari ile bu tir 6zkaynak araglariyla iligkili olan ve
6demesi bu tur varliklarin satisi yoluyla yapilan tirev araglari, maliyet degerinden her raporlama
dénemi sonunda belirlenen deger diistkligu zararlari disilmas tutarlaryla degerlenir.

Sat/im ve geri alim anlagmalars

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukumlulik repo anlagmalarindan elde edilen fonlar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydntemine goére
déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusukligl dusulerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadigi
durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir. Grup musterilerine
hisse senedi alimlari igin kredi kullandirmaktadir.

Finansal varliklarda deger disikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde degder dusukligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akiglari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusikligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusukligu zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varhigin etkin faiz
orani uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buguinku degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger diusikligu dogrudan ilgili finansal varhdin kayith degerinden dusular. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal varliklar igin, deger dusikligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
disiklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger dusikligiu zarari, deger dusukliginin iptal edilecedi tarihte
yatirnmin deger disUkligad higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa
edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger disikligu sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri

3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(23)



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
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Finansal varliklarm bilango digi birakiimasi

Grup, finansal varliga ait nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin siresinin dolmasi veya
ilgili finansal varligi ve bu varligin milkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari baska bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varlidi bilango digi birakir. Varligin mulkiyetinden dogan tim
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontrolinin Grup tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlkta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve édenmesi
gereken ylkumlilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varligin
mulkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varhgin
muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir.

Finansal ydkdmltliikler

Grup’un finansal yukimlilikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yukimlaligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tim
borglari duguldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynagda dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukumlulikler ve 6zkaynada dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlulikler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlultkler
veya diger finansal yukumlalUkler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlulikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilanco tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yakimlulik
icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal ylikimlilikler

Diger finansal yukimlalUkler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yUkumlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (zerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelesgtirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlultgun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukumluligin net bugiinki degerine indirgeyen orandr.

Yabanci para islemleri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum birimi olan Tark
Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda
yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas
alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
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Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yikimlulikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL'ye gevrilmektedir.

Kur farklari asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

- Gelecege yobnelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle g0sterilen borglar Gzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen igslemlerden kaynaklanan kur farklari.

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde bulunan
kuruluglardan QNB ve Finansbank A.S grup sirketleri ve yonetim kurulu Gyeleri ile Gst dizey ydneticiler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 30).

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

(&) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

0] raporlayan isletme dzerinde kontrol veya musterek kontrol giciine sahip olmasi
durumunda,

(i)  raporlayan isletme Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhdinin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda,

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile
iligkili sayilir:

(@ isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Uyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik. bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun (iyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(i) Her iki isletmenin de ayni bir G¢lncu tarafin is ortakhgi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin glincii bir isletmenin is ortakhdi olmasi ve diger isletmenin sz
konusu tglincl isletmenin igtiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
¢alisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde, raporlayan isletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde,
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iliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yukdmldliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Pay Basina Kazang:

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
pay basina kazang¢ acgiklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gdérmediginden
dolayi, ekli konsolide finansal tablolarda pay basina kazang / kayip hesaplanmamistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama déneminden sonraki olaylar; karara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma
uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikimliliikler:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ydkimliligin bulunmasi, yukimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikumlalage iligkin risk ve belirsizlikler géz 6nlinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yukimlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakimlaligan karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akislarini kullanarak dlgtilmesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter degeri, ilgili nakit akislarinin buginki degerine esittir.
Karsiligin 6édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin gincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

ingaat Sézlegmeleri:

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Devlet Tegvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller:

Grup’un yatinm amagch gayrimenkulleri, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde
tutulan gayrimenkuller olup, bilango tarihi itibariyla ekli konsolide finansal tablolarda elde etme

maliyetlerinden, birikmis amortisman ve var ise birikmis deger dusukliklerinden arindiriimis sekliyle
degerlendirilmektedir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Tark Vergi Mevzuati, ana sirket ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi Gzere, vergi karsiliklari her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmigtir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yukimlaligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi yukimliligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya
da dnemli 6lglide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yukimlaliga veya varligi, varliklarin ve yukidmluliklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goOre vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukdmlalUkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumlullkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen igleme
iliskin gegcici fark, serefiye veya diger varlik ve yakumlultklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez. Ertelenmis vergi yukamlalUkleri,
Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan
kalkma olasihginin disuk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve igtiraklerdeki yatirnmlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu i¢in hesaplanir. Bu tur
yatirrm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith de@eri, her bilanco tarihi itibariyla gdézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi dlgtide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumliliklerin yerine
getirilecegi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli
Olclde vyasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) (zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve ylkimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yukUimluluklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yaktumlalUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakumldliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yldkimlaliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yukimlaltklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Dénem cari ve ertelenmig vergisi

Dogrudan kapsamli gelir tablosu hesaplarinda alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler
(ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan kapsamli gelir tablosu hesaplarinda
muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar
haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin
alinan baglh ortakhdin tanimlanabilen varlik, yukimlalik ve sarta baglh borglarinin gergege uygun
degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z dniinde
bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlarr:

Sirket, kidem tazminati, izin haklari ve galisanlara saglanan diger faydalara iliskin yukamlaliklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hikimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisan Haklari  Yukimluligu Karsihi@l”” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye'de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumludir. Kidem tazminati karsilidi bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yukdmlulugin, belirli
aktueryal tahminler kullanilarak buginki degeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir (Dipnot 18). 1 Ocak 2013 sonrasinda olusan aktieryal kayip ve kazanclar, revize
TMS 19 standardi uyarinca 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimistir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in, bu
primleri 6dedigi slrece bagka yukimlaligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Nakit Akig Tablosu:

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un aracilik ve portfdy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi nakit akislarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) iglemleri:
Viop piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak

siniflandiriimaktadir. Dénem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar
tablosunda diger faaliyet gelir / giderlerine kaydedilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lzerinden dagitilan temettiler, temetti
dagitim karari alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temetti yUukimlGliga olarak
siniflandirilir.

2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yukumlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gdzden gegiriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler tahminlerin gincellemesinin yapildigi donemde ve bu
glncellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir. Grup’un finansal tablolarini
hazirlarken kullandidi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda yer verilmigtir:

a) Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger disiklugu (Dipnot 7)

b) Sirket, aleyhine agilan ve devam etmekte olan diger davalarla ilgili olarak ayrilan karsilik (Dipnot
17)

C) Ertelenmis vergi varhdi (Dipnot 28)

d) Calisan haklar yukdmlalaga (Dipnot 17 ve 18)

3.  lgletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

4. Diger igletmelerdeki paylar

Bulunmamaktadir.

5. Boliimlere Gore Raporlama
Grup’un borglanma araglari veya 6zkaynaga dayal finansal araglari borsa ve teskilatlanmigs diger

piyasalarda islem gérmediginden dolayr TFRS 8 kapsaminda bdlimlere gdre raporlama
sunulmamistir.
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6. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Kasa 906 1.099
Bankadaki nakit 44.626.317 18.610.643
Vadesiz mevduat 11.376.396 6.775.666
Vadesi G¢ aydan kisa olan vadeli mevduat (*) 33.249.921 11.834.977
Diger Nakit Benzerleri 16.870 2
44.644.093 18.611.744

* 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bankalarda 2 Ocak 2017 vadeli 6.372.578 TL, 4 Ocak 2017 vadeli
10.038.869 TL, 4 Ocak 2017 vadeli 4.064.615 TL, 9 Ocak 2017 vadeli 5.028.402 TL, 24 Ocak
2017 vadeli 301.632 TL (85.710 USD), 30 Ocak 2017 vadeli 3.682.330 TL, 14 Subat 2017 vadeli
3.761.495 TL, mevduat bulunmaktadir. S6z konusu mevduatlarin faiz oranlari sirasiyla %7,50,
%9,25, %10,70, %11,55, %3,35, %10,70 ve %11,40tir. (31 Arahk 2015 tarihi itibariyla
bankalarda 4 Ocak 2016 vadeli 3.513.570 TL, 4 Ocak 2016 vadeli 540.167 TL, 11 Ocak 2016
vadeli 3.970.590 TL, 19 Ocak 2016 vadeli 3.517.778 TL, 29 Ocak 2016 vadeli 292.872 TL
(100.726 USD) mevduat bulunmaktadir. S6z konusu mevduatlarin faiz oranlar sirasiyla %12,
%11,22, %12,40, % 12,65 ve %2,50’dir.).

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit

benzeri de@erleri iginden faiz tahakkuklari diistilerek gosteriimektedir.

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Nakit ve nakit benzerleri 44.644.093 18.611.744
Faiz tahakkuklari (151.809) (156.724)
44.492.284 18.455.020

7. Finansal varhklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar 34.116.397 58.169.631
Satilmaya hazir finansal varliklar 167.726 72.979.895
34.284.123 131.149.526
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7. Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin kisa ve uzun vade ayirimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 15.780.386 40.058.966
- BIST'de iglem goren hisse senetleri 17.546.046 13.820.267
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 789.965 4.290.398
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST’de iglem goren hisse senetleri
Finans Finansal Kiralama A.S - 72.812.173
34.116.397 130.981.804

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST’de islem gérmeyen hisse senetleri

Borsa Istanbul A.S 159.711 159.711
IBTECH Uluslararasi Bilisim iletisim. Arst. San. Tic. A.S 8.000 8.000
Finans Faktoring Hizmetleri A.S 10 6
Bantas Nakitve Kiymetli Mal Tag. Ve Givenlik A.S 3 3
Hemenal Finansman A.S. (*) 2 2

167.726 167.722

* PSA Finansman A.S.’nin, 18.04.2016 tarihinde tescil edilen 2015 yili Olagan Genel Kurul
toplantisinda alinan karar uyarinca unvani Hemenal Finansman A.S. olarak degistirilmistir.

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

31 Aralik 2016

Gergege
Maliyet  uygun deger  Kayith deger
Gergede uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BIST'de islem gdren hisse senetleri 17.373.175 17.546.046 17.546.046
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 15.394.692 15.780.386 15.780.386
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 792.769 789.965 789.965
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST’de islem goren hisse senetleri - - -
33.560.636 34.116.397 34.116.397
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7. Finansal varliklar (devami)

31 Aralik 2015

Gergege uygun

Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deder farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliiklar
- BIST’de islem gbren hisse senetleri 14.091.833 13.820.267 13.820.267
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 38.824.435 40.058.966 40.058.966
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 4.284.130 4.290.398 4.290.398
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BiST'de iglem géren hisse senetleri 48.854.950 72.812.173 72.812.173
106.055.348 130.981.804 130.981.804
Uzun vadeli finansal yatirimlar:
31 Aralik 2016
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST’de igslem gérmeyen hisse senetleri 167.726 167.726 167.726
167.726 167.726 167.726
31 Aralik 2015
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BiST’de igslem gérmeyen hisse senetleri 167.722 167.722 167.722
167.722 167.722 167.722

Uzun vadeli satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin detayr asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Cinsi Istirak Tutan Ortaklik Pay Istirak Tutan Ortaklik Payi
TL % TL %

Borsada islem gormeyen

Borsa Istanbul A.S. 159.711 <1 159.711 <1

IBTECH Uluslararasi Bilisim iletisim. Arst.

San. Tic. A.S. 8.000 <1 8.000 <1
Finans Faktoring Hizmetleri A.S. 10 <1 6 <1
Bantas Nakit ve Kiymetli Mal Tas. ve Gilvenlik

AS 3 <1 3 <1
Hemenal Finansman A.$. (¥) 2 <1 2 <1l

167.726 167.722

*) PSA Finansman A.$.'nin, 18.04.2016 tarihinde tescil edilen 2015 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar
uyarinca unvani Hemenal Finansman A.$. olarak degistiriimigtir.
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7. Finansal varliklar (devami)

Cesitli kurumlara devlet tahvili ve hazine bonosu olarak verilen teminatlarin nominal degerlerine iliskin

bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu 4.400.000 7.900.000
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 2.800.000 2.200.000
Borsa Istanbul A.S. 1.170.000 2.666.000
Oding Pay Senedi Piyasasi igslem teminatlari 150.000 4.669.000
Sermaye Blokaji (Takasbank) - 1.660.000
8.520.000 19.095.000
8. Finansal borglar

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli finansal borglar 2016 2015
Borsa Para Piyasasi’na (“BPP”) borglar 97.382.000 147.173.248
97.382.000 147.173.248

9. Ticari alacak ve borglar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Takas ve Saklama Merkezinden alacaklar 111.637.851 65.870.415
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 97.382.000 87.045.000
Kredili mUsterilerden alacaklar 32.969.074 51.522.079
Musterilerden alacaklar 17.165.018 8.063.267
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not: 30) 676.861 930.861
Diger ticari alacaklar 1.523.495 735.915
261.354.299 214.167.537
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9. Ticari alacak ve borglar (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup, kullandirilan krediler karsiliginda misterilerinden gergcede uygun

degeri 96.291.006 TL tutarinda olan teminat almistir (31 Aralik 2015: 113.393.386 TL).

31 Arahik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2016 2015
Vadeli igslemler musteri Takas ve Saklama Merkezi borglari 50.157.522 39.389.946
Kaldiragh islemlerden Alacaklar 38.843.920 26.176.902
Mdsterilere borglar 12.862.617 8.443.017
Repo anlagmalarindan elde edilen fonlar (*) 6.988.999 22.633.950
Saticilar 583.888 2.332.937
iligkili taraflara ticari borglar (Not: 30) 566.727 545.113
Acida Satis 518 -
Diger ticari borglar 466.741 155.613
110.470.932 99.677.478

* 31 Aralik 2016 itibari ile alim satim amagh menkul kiymet portféyiinde siniflanan 7.099.280 TL
tasinan degerindeki menkul kiymetler repo islemlerine konu edilmistir. Repo islemlerinin vadesi
3-4 gun olmakla beraber faiz oranlari ise %5.5-6.75 araliindadir. (31 Aralik 2015: 24.532.633

TL taginan deger, 4-7 gun vade, faiz araligi %7.5-9.25)

10. Diger alacaklar ve borglar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger alacaklar 2016 2015
Foreks islem teminatlari alacaklari 7.599.599 3.542.266
Viop islemler igin verilen teminatlar 3.218.750 2.245.005
Odiing menkul kiymetler igin verilen teminatlar 1.155.761 -
iligkili taraflardan diger alacaklar 29.500 2.816
Diger alacaklar 189.265 667.159
12.192.875 6.457.246

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger borglar 2016 2015
Qdenecek vergi ve fonlar 4.697.619 4.157.243
Odin¢ menkul kiymetler icin alinan teminatlar 1.295.666 1.670
5.993.285 4,158.913

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli diger alacaklar 2016 2015
VIOP iglem teminatlari 1.093.467 885.556
Verilen depozito ve teminatlar 56.268 708.342
BIST teminatlar 20.000 10.000
BBP teminatlari 10.000 26.100
1.179.735 1.629.998
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11. Maddi duran varliklar

Makine ve Doéseme ve .

Maliyet degeri techizatlar Tasitlar demirbaglar Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2016 agihis bakiyesi 11.646.006 162.083 2.224.133 1.781.698 15.813.920
Alimlar 742.121 2.441 - 744.562
Cikiglar (6.636.149) (162.083) (1.266.037) (39.344) (8.103.613)
31 Aralik 2016 kapanig bakiyesi 5.751.978 - 960.537 1.742.354 8.454.869
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2016 aglilis bakiyesi (10.190.875) (153.935) (2.038.561) (1.371.819) (13.755.190)
Doénem gideri (565.358) (8.148) (100.725) (121.350) (795.581)
Cikiglar 6.625.036 162.083 1.266.037 39.344 8.092.500
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi (4.131.197) - (873.249) (1.453.825) (6.458.271)
1 Ocak 2016 itibariyla net defter degeri 1.455.131 8.148 185.572 409.879 2.058.730
31 Aralik 2016 itibaniyla net defter degeri 1.620.781 - 87.288 288.529 1.996.598
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11. Maddi duran varliklar (devami)

Makine ve Déseme ve )

Maliyet degeri techizatlar Tasitlar Demirbaglar  Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2015 acilis bakiyesi 11.198.086 162.083 2.694.976 4.361.181 18.416.326
Alimlar 1.071.061 - 10.188 8.274 1.089.523
Cikiglar (623.141) - (481.031) (2.587.757) (3.691.929)
31 Aralik 2015 kapanig bakiyesi 11.646.006 162.083 2.224.133 1.781.698 15.813.920
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2015 acilis bakiyesi (10.117.715) (121.630) (2.285.421) (3.522.562) (16.047.328)
Doénem gideri (601.558) (32.305) (107.184) (181.162) (922.209)
Cikiglar 528.398 - 354.044 2.331.905 3.214.347
31 Aralik 2015 kapanig bakiyesi (10.190.875) (153.935) (2.038.561) (1.371.819) (13.755.190)
1 Ocak 2015 itibariyla net defter degeri 1.080.371 40.453 409.555 838.619 2.368.998
31 Aralik 2015 itibanyla net defter degeri 1.455.131 8.148 185.572 409.879 2.058.730
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12. Maddi olmayan duran varliklar

Bilgisayar

Maliyet degeri Haklar yazilhimlar Toplam
1 Ocak 2016 agihis bakiyesi 634.127 6.411.928 7.046.055
Alimlar 267.909 88.929 356.838
Cikiglar (206.604) (5.811) (212.415)
31 Aralik 2016 kapanig bakiyesi 695.432 6.495.046 7.190.478
Birikmisg itfa paylan

1 Ocak 2016 agilis bakiyesi (439.534) (4.570.166) (5.009.700)
Doénem gideri (107.918) (591.495) (699.413)
Cikislar 206.605 4.819 211.424
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi (340.847) (5.156.842) (5.497.689)
1 Ocak 2016 itibariyla net defter degeri 194.593 1.841.762 2.036.355
31 Aralik 2016 itibanyla net defter degeri 354.585 1.338.204 1.692.789

Bilgisayar

Maliyet degeri Haklar yazilimlan Toplam
1 Ocak 2015 agilig bakiyesi 608.313 5.065.158 5.673.471
Alimlar 35.502 1.346.770 1.382.272
Cikislar (9.688) - (9.688)
31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi 634.127 6.411.928 7.046.055
Birikmisg itfa paylan

1 Ocak 2015 agilig bakiyesi (343.142) (4.045.931) (4.389.073)
Doénem gideri (106.080) (533.983) (640.063)
Cikiglar 9.688 9.748 19.436
31 Aralik 2015 kapanig bakiyesi (439.534) (4.570.166) (5.009.700)
1 Ocak 2015 itibariyla net defter degeri 265.171 1.019.227 1.284.398
31 Aralik 2015 itibanyla net defter degeri 194.593 1.841.762 2.036.355

(37)



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
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13. Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Bulunmamaktadir.

14. Devlet tesvik ve yardimlari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

15.  Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimlilikler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sarta bagh yukamlulikler asagidaki gibidir:

) Merkezi Kayit Kurulusu,
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ve
diger kuruluslarda saklamada olan varliklar

31 Aralik 2016

Bankalarda miisteri adina saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 3.924.926.948 1,000 3.924.926.948
DTHB nominal degeri — TL 630.362.000 1,000 630.362.000
Ozel Sektor Tahvili ve Bonolari - TL 586.447.740 1,000 586.447.740
Mevduat — TL 442.087.556 1,000 442.087.556
Yatirim fonu — TL 257.396.840 1,000 257.396.840
Repo —TL 97.934.218 1,000 97.934.218
DTHB nominal degeri — EURO 9.708.000 3,710 36.015.709
DTHB nominal degeri - ABD Dolari 6.740.000 3,519 23.719.408
Mevduat - ABD Dolari 1.934.506 3,519 6.807.912
Mevduat — EURO 19.500 3,710 72.343
Mevduat - CHF 1.020 3,445 3.514
Mevduat-GBP 1 4,319 4
6.005.774.192
Diger (nominal)
islem teminatlari 8.520.000 1,000 8.520.000
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15.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Merkezi Kayit Kurulusu,
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
diger kuruluslarda saklamada olan varliklar
31 Aralik 2015

Bankalarda miisteri adina saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 3.564.089.537 1,000 3.564.089.537
DTHB nominal degeri — TL 482.982.767 1,000 482.982.767
Yatirim fonu — TL 783.285.060 1,000 783.285.060
Ozel Sektér Tahvili ve Bonolari - TL 572.987.663 1,000 572.987.663
Repo - TL 135.480.381 1,000 135.480.381
Mevduat — TL 194.448.016 1,000 194.448.016
Mevduat - ABD Dolari 3.039.720 2,908 8.838.289
DTHB nominal degeri - ABD Dolari 2.121.000 2,908 6.167.020
DTHB nominal degeri — EURO 46.000 3,178 146.170
Mevduat — EURO 52.058 3,178 165.418
Mevduat - CHF 1.020 2,928 2.986
Mevduat-GBP 1 4,301 3

5.748.593.310

Diger (nominal)
Sermaye blokaji — SPK 1.660.000 1,000 1.660.000
Islem teminatlari 17.435.000 1,000 17.435.000

19.095.000

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grubun davali oldugu 7 adet dava bulunmakta olup davalarin toplam
tutari yaklasik 290.182 TL'dir (31 Aralik 2015: 293.530 TL). Grup yénetimi devam eden davalar ile ilgili
olarak, 290.182 TL dava karsihdr ayirmistir (31 Aralik 2015: 293.530).

16. Taahhiitler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

17. Kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibari ile Grup’un kisa vadeli karsiliklari agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

ikramiye karsiligi 5.030.000 3.040.000
Diger karsiliklar 2.350.000 1.950.000
7.380.000 4.990.000
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17. Kisa vadeli karsiliklar (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda ikramiye karsiligi hesabinin

hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Arahik

2016 2015

Aclilis bakiyesi, 1 Ocak 3.040.000 1.900.000
Doénem iginde 6denen (1.862.371) (1.643.148)
Doénem iginde iptal edilen karsilik (1.177.629) (256.852)
Dénem iginde ayrilan karsilik 5.030.000 3.040.000
31 Aralik itibaniyla karsilik 5.030.000 3.040.000
31 Aralik 31 Aralik

Diger kisa vadeli karsiliklar 2016 2015
Dava Karsiligi 290.182 293.530
Fon igletim gider komisyon iade karsihgi 137.944 153.542
Borsa para piyasasi tahakkuku - 128.248
Diger (*) 1.871.873 185.457
2.699.999 760.777

(*) Diger karsiliklar hizmeti, 2016 yilinda alinmis, faturasi gelmeyen hizmet karsiliklarini igermektedir
18. Uzun vadeli kargiliklar

a) Kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminati karsihdi asagdidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tirk is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iligkisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.
23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet suresine iligkin bazi
gecis sureci maddeleri ¢ikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayllk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla 4.297.21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yukimllligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsih@i, Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlalik
tutarinin  buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Grup’un yukudmluluklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktueryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngorur.
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18. Uzun vadeli karsiliklar (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon
oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan
faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilango tarihlerinde gecerli olan devlet tahvili
faiz oranini ve “Ongérilen Birim Kredi Yéntemi”ni kullanarak iskonto eden badimsiz bir aktieryal
calisma yaptirmis ve konsolide finansal tablolarina yansitmistir. Bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik
%7.80 enflasyon, %11.40 iskonto orani ve yaklasik % 8.80’lik maas ve hak artisi varsayimlarina gore elde
edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2015: Yillik %7.75 enflasyon, %11
iskonto orani ve yaklasik % 8.75'lik maas ve hak artisi varsayimlarina goére elde edilen reel iskonto orani).

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsilhdi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

1 Ocak-31 Aralik 2016 ve 1 Ocak-31 Aralik 2015 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi
hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

1 Ocak itibariyla karsilik 2.277.162 2.285.322
Hizmet maliyeti 384.223 370.353
Faiz maliyeti 237.944 183.601
Odenen kidem tazminatlari (222.889) (699.663)
Odeme ve faydalarin kisiimasi 39.946 96.177
Aktleryal kazang/( kayip) (216.337) 41.372
31 Aralik itibaniyla karsilik 2.500.049 2.277.162

b) lzin karsiig

1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda izin kargiligi hesabinin hareketi
asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

1 Ocak itibariyla karsilik 1.271.290 1.156.160
Doénem gideri / (kullanimi)(net) 80.439 115.130
31 Aralik itibaniyla karsilik 1.351.729 1.271.290
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19. Diger varlik ve yukiimliiliikler

31 Aralik 31 Aralik
Diger donen varliklar 2016 2015
Gelir tahakkuku 17.659 68.474
Personel avanslari - 2.850
Diger - 5.010
17.659 76.334
31 Aralik 31 Aralik
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2016 2015
SGK primleri 631.047 556.486
Personele 6denecek ucretler - 440.278
Personele borglar 9.613 11.340
640.660 1.008.104

20. Pesin 6denmis giderler
. 31 Aralik 31 Aralik
Pesin Odenmis Giderler (Kisa vadeli) 2016 2015
Lisans Destek ve Bakim Giderleri 227.480 1.107.048
Bloomberg Ekran Kullanimi 150.177 172.149
Kira Giderleri 65.458 62.430
Sigorta Poligeleri 60.867 62.665
Aidatlar 51.064 60.410
Yazilim Kurulum Bedeli - 197.040
Diger(*) 52.236 20.472
607.282 1.682.214

* Diger kalemi, gelecek aylar igin yapilan diger ddemeler, sézlesmeler, matriks ve foreks giderleri

kalemlerinden olugsmaktadir.

. 31 Aralik 31 Aralik

Pesin Odenmis Giderler (Uzun vadeli) 2016 2015
Gelecek yillara ait giderler (*) 2.927.518 3.515.578
2.927.518 3.515.578

(*) Gelecek vyillara ait giderler kalemi agirliklh olarak bilgi islem sdzlesmelerinden

odemelerden olusmaktadir.
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21. Ozkaynaklar

Sermaye / Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Ortaklar (%) 2016 (%) 2015
Finansbank A.S. %99,80 49.900.000 99,60 49.799.976
Finans Finansal Kiralama A.S. <1 100.000 <1 100.000
National Bank of Greece S.A. - - <1 100.024
Tarihi degerle sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000
Sermaye dizeltmesi farklari 3.313.989 3.313.989
53.313.989 53.313.989

Sirket'in tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Sirket
ana s6zlesmenin 21’inci Maddesi gereg@i net donem karindan 1’inci yedek akge ve 1’inci temetti ayrilir.
Bu tutarin indiriimesinden sonra kalan karin %10'una kadar kismi Yénetim Kurulu Uyelerine ve Grup
calisanlarina dagitilabilir. Karin geriye kalan kismi Genel Kurul'un tespit edecegi sekil ve suretle tasdik
ve tevzii edilir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis ekli konsolide finansal tablolarda, Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin bu rapor kapsaminda konsolide edilen Bagl Ortakligindaki hisseleri karsilikli
sermaye istirak eliminasyonu sirasinda elimine edilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Yasal yedekler 10.163.265 10.163.265
Yasal yedekler (konsolide edilen baglh ortaklida ait) 4.145.473 4.145.473
14.308.738 14.308.738

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gdére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona goére endekslenmemis)
6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettii
dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Deger artis fonlari

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Finansal varliklar deger artis fonu (*) - 26.061.726
- 26.061.726

(*) Bu tutar satiimaya hazir finansal yatirimlar portféylinde takip edilen Finans Finansal Kiralama
A.S.’ye ait degerleme farki olup 2016 yilinda ilgili hisse senetlerinin satisi gergeklestiriimigtir.
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21. Ozkaynaklar (devami)

Finansal varliklar deger artis fonunda meydana gelen degisikliklere iliskin hareket tablosu asagida
sunulmustur.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Donem basindaki fon tutari 26.061.726 44.745.770

Deger (artis1) / disusu - (20.064.718)
Elden cikarilan (-) (26.061.726)

Ertelenmis vergi etkisi - 1.380.674

Dénem sonundaki fon tutan - 26.061.726

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket'in gegcmis dénemlerde satiimaya hazir finansal varlik portfoyiinde
yer alan 20.685.276 adet Finans Finansal Kiralama A.S. hisselerini 6 Aralik 2016 tarihinde 77.569.786
TL’ye satmistir. S6zkonusu satistan 28.714.837 TL elde edilmis olup, kar veya zarar tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelir kaleminde kaleminde siniflandiriimistir.

Gecmis Yil Karlan

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla konsolide bilangosunda ge¢mis yil karlari
icerisinde gosterilen gegcmis yillar karlari ve olaganustl yedekleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Olaganustu yedekler 39.347.176 3.852.143
Olaganustu yedekler (konsolide edilen bagli ortaklida ait) 2.918.058 1.185.062
Gegmis yillar karlari/(zararlarr) (13.126.568) (5.843.704)
29.138.666 (806.499)

31 Mart 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda, kar dagitimi yapilmamasina karar
verilmigtir.
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22. Hasilat ve satiglarin maliyeti

Hasilat

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Devlet tahvili satiglari

Hisse senetleri ve gegici iimuhaber satislari
Banka bonosu satislari

Ozel sektor tahvili satiglar

Yatirim fonu satiglari

4.865.807.252
1.961.101.093
747.807.990
610.974.038
29.016

5.335.755.752
663.750.226
344.466.319
651.676.420
21.483.411

8.185.719.389

7.017.132.128

Hizmet gelirleri 76.158.774 68.251.365
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 25.801.208 25.614.119
Kaldiragl alim satim iglemleri aracilik komisyonlari 16.509.716 16.198.503
Halka arz aracilik komisyonlari 10.241.252 4.562.783
Yatirim fonu yénetim komisyonlari 5.554.017 7.031.454
Vadeli iglemler alim/satim aracilik komisyonlari 5.550.230 4.496.619
Diger komisyon ve gelirler 4.901.595 3.604.379
Halka arz ydnetim komisyonlari 3.060.000 -
Yatinm fonu satis komisyonlar 2.531.347 4.537.343
Portfdy yonetim komisyonlari 795.236 861.000
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 625.504 1.059.413
Devlet i¢ borglanma senetleri alim/satim aracilik
komisyonlari 451.533 148.228
Varant komisyon gelirleri 137.136 137.524

Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (2.524.747) (3.046.044)

Musterilere komisyon iadeleri (-) (646.269) (1.028.774)
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (1.878.478) (2.017.270)
Diger gelirler 4.344.070 8.465.653
Musterilerden alinan faiz gelirleri 6.657.444 7.342.376
Vadeli islem karlari / zararlar (net) (2.313.374) 1.123.277
Odenen komisyonlar

Yatirim fonu pazarlama ve degerleme komisyonu - (29.115)
Diger hasilat 77.978.097 73.641.859

Satiglarin maliyeti (-)

Devlet tahvili aliglari

Hisse senetleri ve gecici ilmuhaber aliglari
Banka bonosu alislari

Ozel sektér tahvili aliglar

Yatirim fonu alislan

(4.863.428.241)
(1.959.862.780)
(747.461.228)
(610.789.986)
(29.008)

(5.333.984.748)
(664.423.775)
(344.459.801)
(652.171.147)

(21.014.233)

(8.181.571.243)

(7.016.053.704)

Briit kar

82.126.243

74.720.283

(45)



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23. Pazarlama satis ve dagitim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Hisse Senedi islem Paylari ve Tescil Gcretleri (1.612.923) (1.344.400)
Sabit Getirili Menkul Kiymet Islem Paylari (1.460.662) (1.296.013)
Reklam, llan, Tanitim Giderleri (1.256.385) (1.520.891)
Takas Ve Saklama Giderleri (909.843) (713.803)
Hisse emir iptal gideri (536.275) (382.159)
Yurtdisi Islemlerin Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (201.737) (1.038.139)
Diger (643.470) (651.428)
(6.621.295) (6.946.833)
24.  Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

Personel Maas ve Ucretleri
Personele ilave Odemeler

Personel SGK isveren Payi
Personel prim giderleri

Personel Kidem Tazminati Karsiligi
izin yikimlulik gideri

(28.364.492)

(8.331.274)
(3.457.598)
(3.100.000)
(1.188.800)

(282.838)

(28.483.600)
(8.630.725)
(3.562.474)
(3.040.000)

(932.677)
(316.379)

Personel giderleri

(44.725.002)

(44.965.855)

Bilgi islem giderleri (8.732.228) (8.777.096)
Kira giderleri (4.682.525) (3.518.034)
Vergi, resim, harg giderleri (2.953.407) (3.268.639)
isletme giderleri (1.608.845) (1.657.146)
Amortisman ve itfa payi giderleri (1.494.994) (1.562.272)
Haberlesme giderleri (1.111.956) (1.030.336)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (768.554) (1.270.031)
Ulasim giderleri (555.280) (1.264.679)
Dava karsihgi (90.000) (42.182)
Egitim ve abonelik giderleri (58.152) (298.563)
Diger (6.623.395) (5.329.168)

(73.404.338) (72.984.001)

(46)



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2016 2015
Menkul kiymet iglem karlari 30.018.722 3.004.638
Faiz gelirleri 12.460.922 11.937.021
Kur farki gelirleri 4.594.613 5.165.597
Finansal varliklar deger artislari 3.123.630 9.717.118
Saklama ve Fon Admin. Gelirleri 2.241.703 1.002.007
Konusu kalmayan karsiliklar 1.650.505 533.155
Yatirirm Danigsmanhgi Gelirleri 900.000 -
Diger 1.602.602 609.453
56.592.697 31.968.989

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Esas faaliyetlerden diger giderler 2016 2015
Diger faiz giderleri (11.125.336) (11.212.058)
Menkul kiymet islem zararlari (1.391.583) (3.162.868)
Finansal varliklar deger azalislari (1.288.152) (10.008.792)
Kur farki giderleri (631.931) (4.684.033)
Diger (1.818.701) (973.835)

(16.255.703)

(30.041.586)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket'in gecmis dénemlerde satilmaya hazir finansal varlik portféytinde
yer alan 20.685.276 adet Finans Finansal Kiralama A.$. hisselerini 6 Aralik 2016 tarihinde 77.569.786
TL’ye satmistir. S6zkonusu satistan 28.714.837 TL elde edilmis olup, kar veya zarar tablosunda esas

faaliyetlerden diger gelir kaleminde kaleminde siniflandiriimistir.

26. Yatirnm faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Kira Gelirleri - 550.627
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varlik Satis Gelirleri - 37.179.984
- 37.730.611

27. Finansman gideri
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

Faiz giderleri

- Borsa Para Piyasasi (4.520.944) (5.087.447)
- Banka kredileri (98.675) (193.182)
(4.619.619) (5.280.629)
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28. Vergi
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar/yukumliilikler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Cari kurumlar vergisi karsiligi 3.544.209 1.498.431
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve kesintiler (1.540.126) (3.572.571)
2.004.083 (2.074.140)
1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi gideri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Cari kurumlar vergisi gideri (3.544.209) (1.498.431)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 2.192.739 2.277.455
(1.351.470) 779.024

Kurumlar Vergisi

Sirket ve bagh ortakligi, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari ddnem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yukumlilUkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.
Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolar
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yukamlultkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin ayri ayri
hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir. (2015: %20).

Tarkiye'de gegici vergi Uger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yil kurum kazanglarinin gegici vergi ddnemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanglari Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. (2015: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disulmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye donuk olarak onceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma proseduiru
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mdukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaj
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayill Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28. Vergi (devami)

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar Uzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatirrm harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gére hazirlanan konsolide finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yukumluligl muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye godre hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkh
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar
ve ertelenen vergi varlik ve yukUimlalUklerinin yararlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan
doékimi asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenen vergi
Farklar varhgi/(yukimliligi)
2016 2015 2016 2015
Ertelenmis vergi varliklari

Kidem tazminati karsiligi 2.500.049 2.277.160 500.009 455.432
Personel prim karsilg 5.030.000 3.040.000 1.006.000 608.000
Kullaniimamis izin karsiligi 1.351.729 1.271.290 270.346 254.258
Dava karsiliklari 290.182 293.530 58.036 58.706
Diger karsiliklar (*) 3.140.348 - 628.070 -

Grup portfoyiindeki hisse senetlerinin
degerlemesi 22.377 274.007 4.475 54.802
12.334.685 7.155.987 2.466.936 1.431.198

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi duran olmayan varliklar
ekonomik 6mr farklari (934.443) (707.127) (186.888) (141.425)

Satilmaya hazir varlik finansal varlik degerlemesi (23.957.220) - (1.197.861)
Grup portfoyiindeki hisse senetlerinin
degerlemesi (195.766) (2.442) (39.153) (488)

(1.130.209) _ (24.666.789) (226.041) (1.339.774)

Ertelenen vergi (yukiumliiliigii)/varhgi, net 11.204.476 (17.510.802) 2.240.895 91.424

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yiktmliliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir. (31
Aralik 2015: %20).

(*) Diger karsiliklar, personel gider karsili§i, organizasyon ve marka yenileme kargiligi ve foreks
islemleri gider karsiligindan ve aktieryal farktan olusmaktadir. (Not:17)
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28. Vergi (devami)

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakhidina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi Gzere, vergi kargiliklar her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda ekli konsolide finansal tablolarda konsolide
edilen igletmelere ait ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulukleri de netlestirimeden ayri olarak
gOsterilmigtir.

Ertelenmis vergi varligi / (ylikiimliiligii) hareketleri

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak agllis bakiyesi 91.424 (3.574.980)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri /
(gideri) 2.191.401 2.277.455
Kidem tazminati karsihid fonu ertelenmis vergi (41.930) 8.275
Deger artis fonu lzerinden hesaplanan ertelenmis vergi - 1.380.674
Do6nem sonu kapanis bakiyesi 2.240.895 91.424
1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi karsiliginin mutabakati 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi 6ncesi kar 37.817.985 29.166.834
Gegerli vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi (7.563.597) 5.833.367
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler (net) (6.212.127) (5.054.343)
(1.351.470) 779.024

* Kurumlar vergisi beyannamesi ile gegici vergi beyannamesi arasinda beyanname dénemine
kadar gegen surede, karsiliklar rakaminin degismis olmasindan kaynaklanmaktadir.

29. Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang¢” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler

hisse basina kazan¢ acgiklamak zorunda degildir. Grup’un hisseleri borsada islem gdérmediginden

dolayi, ekli 6zet konsolide finansal tablolarda hisse bagina kazang / (kayip) hesaplanmamisgtir.

30. iligkili taraf agiklamalari

Finansbank A.S.’deki mevduat 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vadesiz mevduat 7.011.492 6.338.418
Vadeli mevduat 23.211.052 11.834.975

30.222.544 18.173.393
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Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30. lligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemde iligkili taraflardan ticari alacaklarin ve diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

Diger ticari

alacaklar Fon ydnetim alacaklari Toplam
Cigna Finans 68.197 - 68.197
QNB ve Grup sirketleri 49.319 - 49.319
Finansbank A.S. 29.500 - 29.500
Yatirim fonlari - 559.345 559.345
147.016 559.345 706.361

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren dénemde iliskili taraflara bor¢larin detayi agagidaki gibidir:

Acente komisyon

borglari Toplam
Finansbank A.S. 566.727 566.727
566.727 566.727
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Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30. lligkili taraf agiklamalar (devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde iligkili taraflardan ticari alacaklarin ve diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

Diger ticari
alacaklar Fon ydénetim alacaklari Toplam
NBG ve Grup sirketleri 191.617 - 191.617
Tasfiye Halinde Finans Yatinm Ortakhdi A.S. 9.172 - 9.172
Finansbank A.S. 2.816 - 2.816
Yatirim fonlari - 730.072 730.072
203.605 730.072 933.677
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde iliskili taraflara bor¢larin detayi agagidaki gibidir:
Acente komisyon

borglan Diger ticari borglar Toplam

Finansbank A.S. 500.166 44.947 545.113

500.166 44.947 545.113
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Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30. lligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

) Portfoy Fon Satisa
Komisyon Faiz OST Faiz yénetim y6netim Kur farki aracilik Diger
gelirleri gelirleri gelirleri  gelirleri gelirleri gelirleri komisyonu gelirler Toplam
Finansbank A.S. 68.160 1.748.588 315 - - 451.423 5.391.511 1.125.000  8.784.997
Yatirim Fonlar - - - - 5.714.359 - - - 5.714.359
Finans Faktoring - - 215.640 - - - 668.558 - 884.198
Finans Finansal Kiralama A.S. - - 11.338 - - - 702.285 - 713.623
Cigna Finans Emeklilik A.S - - - 262.243 - - - 324.000 586.243
QNB ve Grup sirketleri 16.732 - - - - - - 303.415 320.147
84.892  1.748.588 227.293 262.243 5.714.359 451.423 6.762.354 1.752.415  17.003.567
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iligkili taraflara 6denen giderlerin detay! asagidaki gibidir:
Komisyon Kur farki Faiz Diger
Kira giderleri Acentelere 6denen komisyonlar giderleri giderleri giderleri giderler Toplam
Finansbank A.S. 4.433.177 1.878.478 5.387 386.322 95.919 403.174 7.202.457
4.433.177 1.878.478 5.387 386.322 95.919 403.174 7,202.457
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Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30. lligkili taraf agiklamalar (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla iliskili taraflardan elde edilen gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

Portfoy Fon Yatirm Satisa

Komisyon Faiz Kira yonetim yonetim Diger fonlari satis Kur farki Aracilik
gelirleri gelirleri  gelirleri gelirleri  gelirleri gelirler komisyonu gelirleri Komisyonlari Toplam
Yatirim Fonlar - - - - 7.191.653 11.758 2.148.506 - - 9.351.917
Finansbank A.S. 203.488 1.398.318 85.271 - - 112.439 526.516 1.175.504 4.115.356 7.616.892
Finans Finansal Kiralama A.S. - - 465.354 - - 41.860 - - 154.927 662.141
Cigna Finans Emeklilik A.S - - - 230.953 - - 324.000 - - 554.953
Finans Faktoring - - - - - - - - 292.500 292.500
NBG ve Grup sirketleri 1.057 - - - - - - - - 1.057
Finans Yatirim Ortakhidi A.S. 473 - - - - - - - - 473
205.018 1.398.318 550.625 230.953 7.191.653 166.057 2.999.022 1.175.504 4.562.783 18.479.933

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla iliskili taraflara 6denen giderlerin detayi agagidaki gibidir:
Acentelere

Kira odenen Diger Faiz Kur farki Komisyon Sigorta
giderleri komisyonlar giderler giderleri giderleri giderleri Giderleri Toplam
Finansbank A.S. 2.189.511 2.017.270 641.049 153.982 682.247 109.199 - 5.793.258
Finans Finansal Kiralama A.S. - - 20.413 - - - - 20.413
Cigna Finans Emeklilik A.S - - - - - - 1.203 1.203
NBG ve Grup sirketleri - - 726 - - - - 726
2.189.511 2.017.270 662.188 153.982 682.247 109.199 1.203 5.815.600
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Baglh Ortakhgi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30. lligkili taraf agiklamalari (devami)

) 1 Ocak - 1 Ocak -

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ucretler ve kisa vadeli faydalar 4.812.965 4.864.438

Kidem tazminati karsiliklari 203.125 169.716
5.016.090 5.034.154

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Kredi riski
Kullandirilan krediler icin, kargi tarafin anlasma yikimliliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin

sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden alinan ve borsada
islem goéren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yénetilmektedir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Baglh Ortakhgi
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikumliliklerin gercede uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters repo
Finansal Bankalardaki igslemlerinden B tipi

31 Aralik 2016 iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf varhiklar (*) mevduat alacaklar likit fonlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D) 676.861 260.677.438 29.500 12.163.375 34.284.123 44.626.317 - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi - 32.969.074 - - 15.780.386 - - -
A. Vadesi gecmemis veya deger disikligine

ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri 676.861 260.677.438 29.500 12.163.375 34.284.123 44.626.317 - -

B. Vadesi gegmis ancak deger disukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
C. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - R _ - R
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - - - - - - - -
D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

*) 15.780.386 TL’si Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan olustugu icin devlet glivencesi altindadir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Baglh Ortakhgi
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimliliklerin gergcege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters repo
Finansal Bankalardaki islemlerinden B tipi

31 Aralik 2015 iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf varhiklar (*) mevduat alacaklar likit fonlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D) 930.861 213.236.676 2.816 6.454.430 131.149.526 18.610.643 - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi - 51.522.079 - - 40.058.966 - - -
A. Vadesi gecmemis veya deger disikligine

ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri 930.861 213.236.676 2.816 6.454.430 131.149.526 18.610.643 - -

B. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
C. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - - R
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile guvence altina alinmig
kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusikltgu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - - - - - - - -
D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

*) 40.058.966 TL'si Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan olustugu igin devlet glivencesi altindadir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari tGzerinden yaptigi bor¢glanmalar ve yatirnmlar, Grup’u faiz orani
riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas soézlesmeleri ve vadeli
faiz orani s6zlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranl borglar arasinda uygun bir dagihm yapilimak
suretiyle, yonetiimektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile
uyumlu olmasi igin dizenli olarak degerlendiriimektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gegciriimesi gerekse faiz harcamalarinin farkl
faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amacglanmaktadir. Bu sebeple, Grup’un ilgili bilango tarihleri
itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagida sunulmustur.

31 Aralik 2016

Faiz Riskine
Maruz
Finansal varliklar Degisken Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - 33.249.921 11.394.172 44.644.093
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 70.129 16.500.222 17.546.046 34.116.397
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 167.726 167.726
Ticari alacaklar - 130.351.074 131.003.225 261.354.299
Diger alacaklar (kisa vadeli) - - 12.192.875 12.192.875
Diger alacaklar (uzun vadeli) - - 1.179.735 1.179.735
Finansal yiikiimluliikler
Borsa Para Piyasasr’na (“BPP”) borglar - 97.382.000 - 97.382.000
Ticari borglar - 6.988.999 103.481.933 110.470.932
Diger borglar - - 5.993.285 5.993.285
31 Aralik 2015
Faiz Riskine
Maruz
Finansal varliklar Degisken Faizli  Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - 11.834.977 6.776.767 18.611.744
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 2.298.672  42.050.692 13.820.267 58.169.631
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 72.979.895 72.979.895
Ticari alacaklar - 138.567.079 75.600.458 214.167.537
Diger alacaklar (kisa vadeli) - - 6.457.246 6.457.246
Diger alacaklar (uzun vadeli) - - 1.629.998 1.629.998
Finansal yiikiimlulikler
Borsa Para Piyasasr’na (“BPP”) borglar - 147.173.248 - 147.173.248
Ticari borglar - 22.633.950 77.043.528 99.677.478
Diger borglar - - 4.158.913 4.158.913

Grup’un bilangosunda gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar
olarak sinifladidi bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Buna ek olarak Grup tarafindan yapilan borglanmalar ve yatirimlar sebebiyle elde tutulan finansal
araglarin da degisken faizli olanlar faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
Grup’un yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda
diger tum degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetlerin gercege uygun
degerinde ve etkin faiz yonteminin kullaniimasi sonucu mevcut borglanmalar ve yatirimlarin gergege
uygun degerinde ve buna bagli olarak Grup’'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Dénem Karina Ozkaynaga

Risk tiiri Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (156.250) -
Azalis 156.301 -

31 Aralik 2015

Donem Karina Ozkaynaga

Risk tlirii Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (112.133) -
Azalis 112.213 -

Piyasa riski

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla BIST 100 Hisse Senedi Piyasasi Endeksinde %10’luk bir artis/azalis
olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla hisse senetlerinin gergege uygun
degerinde ve Grup’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2016

Doénem Karina Ozkaynaga

Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Piyasa riski %10 Artis 137.774 -
Azalig (137.774) -

31 Aralk 2015

Dénem Karina Ozkaynaga

Risk tiiri Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Piyasa riski %10 Artis 1.105.623 2.584.574

Azalis (1.105.623) (2.584.574)
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yakimlultkler ve bilango disi yukimluliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yakumldldklerin dagihmi agagdidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TL
karsihgi

ABD
Dolan

Euro

Diger

TL
karsihgi

ABD
Dolari

Euro

Diger

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal
varlklar

3. Diger

4. Donen varliklar(1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal
varlklar

7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

23.040.939

2.349.375

25.390.314

6.457.209

667.588

7.124.797

9.174.376

2.255.680

11.430.056

3.155.309

775.788

3.931.097

9. Toplam varliklar (4+8)

25.390.314

7.124.797

11.430.056

3.931.097

10. Ticari borglar

11. Finansal yukumldlikler

12a. Parasal olan diger yukumlulukler

12b. Parasal olmayan diger
yuakdmlultkler

13. Kisa vadeli yakumlultkler
(10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yukumldlikler

16a. Parasal olan diger yukumlulukler

16b. Parasal olmayan diger

yuakudmlulukler

17. Uzun vadeli yikUmlultkler

(14+15+16)

62.316

62.316

17.707

639.116

639.116

219.809

219.809

18._Toplam yukimlGlukler (13+17)

62.316

639.116

219.809

19. Bilango disi turev araglarin net
varlik / (yikimlilik) pozisyonu
(19a - 19b)

19a. Hedge edilen toplam varlik tutar

19b. Hedge edilen toplam yukiumlilik
tutari

20. Net yabanci para varlik /
(yukUmlllik) pozisyonu (9-
18+19)

25.327.998

7.107.090

10.790.940

3.711.288

21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik / (yukimlulik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a)

25.327.998

7.107.090

10.790.940

3.711.288

22. Doviz hedge’i igin kullanilan
finansal araglarin toplam gercege
uygun degeri

23. Doviz varliklarinin hedge edilen
kisminin tutar®

24. DOoviz yukumliliklerinin hedge
edilen kisminin tutari

*ilgili tutar sirketin déviz cinsinden varliklarinin hedge edilmesinden kaynaklanmaktadir.

24.254.440

6.892.032
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo Grup’un déviz kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlihdini gostermektedir.
%10’luk oran, Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan orandir. Asagida belirtilen
tutarlar %10’luk bir oran artiginin gerceklesmesi durumunda ortaya ¢ikacak etkiyi géstermektedir. Ayni
tutarda bir oran azalisinin gergeklesmesi durumunda gelir tablosu asagidaki tutarlarin tersi yéniinde
etkilenecektir.

Kur riskine duyarlilik

Do6viz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu
31 Aralik 2016

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolari net varlik / yakimlalagi 2.532.800 (2.532.800) - -
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) (2.425.444) 2.425.444 - -
ABD Dolari net etki 107.356 (107.356) - -

107.356 (107.356) - -

Do6viz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu
31 Aralik 2015

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolari net varlik / yakiimlalig 1.079.094 (1.079.094) - -
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) (1.003.347) 1.003.347 - -
ABD Dolari net etki 75.747 (75.747) - -

75.747 (75.747) - -
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, ydnetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, Grup
ybnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akiglarini diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlik ve yukimluliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal ylukimluliklerinin vade dagilimini
g6stermektedir. Tlrev olmayan finansal yikumlillkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukimlGlikler Gzerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2016

Sozlesme
uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) () (D) (1 (V)
Tiirev olmayan finansal
yliktimliiltkler

Ticari Borglar 103.481.933 103.481.933 103.481.933 - - -
BPP - - - - - -

Repo anlagmalarindan elde
edilen fonlar 6.990.296 6.988.999 6.988.999 - - -
110.472.229 110.470.932 110.470.932 - - -

31 Aralik 2015
Sozlesme
uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
Defter e¢ikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+1+111+1V) () (D) (D) (V)
Tiirev olmayan finansal
yliktimlilukler

Ticari Borglar 77.054.508 77.054.508  77.054.508 - - -
BPP 60.128.248 60.128.248  60.128.248 - - -

Repo anlagmalarindan elde
edilen fonlar 22.650.278 22.633.950 22.633.950 - - -

159.833.034 159.816.706 159.816.706 - - -

(62)



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

32. Finansal araglar

Finansal araglarin kategorileri asagdidaki gibidir:

Gergege uygun

31 Aralik 2016 Defter degeri degeri

Finansal varliklar 318.191.267 318.191.267
Nakit ve nakit benzerleri 44.644.093 44.644.093
Ticari alacaklar 261.354.299 261.354.299
Diger alacaklar 12.192.875 12.192.875
Finansal yikiimliiliikler 213.846.217 213.846.217
Ticari borglar 110.470.932 110.470.932
Finansal borglar 97.382.000 97.382.000
Diger borglar 5.993.285 5.993.285

Gergege uygun

31 Aralik 2015 Defter degeri degeri

Finansal varliklar 239.236.527 239.236.527
Nakit ve nakit benzerleri 18.611.744 18.611.744
Ticari alacaklar 214.167.537 214.167.537
Diger alacaklar 6.457.246 6.457.246
Finansal yukimliiliikler 251.009.639 251.009.639
Ticari borglar 99.677.478 99.677.478
Finansal borglar 147.173.248 147.173.248
Diger borglar 4.158.913 4.158.913

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varigin karsihdinda el degistirebilecegi veya bir ylkimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal araglarinin tahmini gergcege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercede uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak
burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi
olamaz.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal araglarinin gercege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda

olabilecegi dustnulerek defter degerlerine yaklastigi dngorilmektedir. Devlet i¢ borglanma senetlerinin
ve hisse senetlerinin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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32. Finansal araglar (devami)
Finansal varliklarin ve yakimlGliklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukumlulikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimliliikler, ilgili varlik ya da yukimlGliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmigtir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmisgtir.

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yukimldliklerin seviye siniflamalari asagidaki
gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gergege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal

varhklar 34.116.397 34.116.397 - -
Borglanma senetleri 16.570.351 16.570.351 - -
Borsada iglem goéren borsa yatirim

fonlar 17.546.046  17.546.046 - -
Satilmaya hazir finansal varlklar - - - -
Diger Menkul Degerler (*) - - - -
Toplam 34.116.397 34.116.397

*) TMS 39 gercevesinde elde etme maliyeti lzerinden izlenen halka agik olmayan 167.726 TL tutarindaki
hisse senetleri dahil edilmemistir.

Raporlama tarihi itibari ile
gergcege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal
varliklar 58.169.631  58.169.631 - -
Borglanma senetleri 44.349.364  44.349.364 - -
Borsada iglem géren borsa yatirim
fonlar 13.820.267  13.820.267 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 72.812.173  72.812.173 - -
Diger Menkul Degerler (*) 72.812.173 72.812.173 - -
Toplam 130.981.804 130.981.804 - -

*) TMS 39 cercevesinde elde etme maliyeti Uzerinden izlenen halka agik olmayan 167.722 TL tutarindaki
hisse senetleri dahil edilmemistir.
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33. Finansal tablolarin 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Portféy yonetimi faaliyetine iligkin iglem ve agiklamalar:

Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile SPK Mevzuati hilkimleri gergevesinde kurulan 21 adet yatirim ve
9 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2015- 20 adet yatirirm fonu, 9 adet emeklilik fonu) yoneticiligini
yapmakta ve fon yonetim Ucreti elde etmektedir.

b. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:135 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Tebli§’e gbére araci kurumlarin 6z sermayesi, getirilen degerleme
hikimleri cergevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci
kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi
grubu olusturur.

34. Boliimlere gore raporlama

Boélumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alani ve farkli cografi bdlge
bulunmamaktadir.

35. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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