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ve Bagh Ortakhgi
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1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Finans Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Finans Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhigrnin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
doénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yurutilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin dnemli yanlislik icerip icermedigine dair makul guvence elde etmek Uzere
planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin sec¢imi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanliglk” risklerinin degerlendirilmesi de déahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
bitln olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Grup yonetimi tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorugumuze gore konsolide finansal tablolar, Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli
Ortakhgrnin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir
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Sirket ana sdézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'inci maddesinin doérduncu fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortaklig:

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmisg)

31 Aralik 31 Aralik

Varliklar Not 2015 2014
Dénen varliklar 374.251.335 312.930.092
Nakit ve nakit benzerleri 6 18.611.744 18.170.382
Finansal varliklar 7 131.149.526 134.492.423
Ticari alacaklar 9 214.167.537 128.221.920
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 30 930.861 603.820

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 213.236.676 127.618.100
Diger alacaklar 10 6.457.246 18.318.834
- lligkili taraflardan diger alacaklar 30 2.816 690

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6.454.430 18.318.144
Pesin ddenmis giderler 20 1.682.214 1.591.909
Tlrev Araglar 32.594 -
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 28 2.074.140 242.962
Diger dénen varliklar 19 76.334 66.317
Satis amacli siniflandirilan duran varliklar 13 - 11.825.345
Duran Varliklar 9.332.085 5.494.424
Diger alacaklar 10 1.629.998 1.438.428
Maddi duran varlklar 11 2.058.730 2.368.998
Maddi olmayan duran varliklar 12 2.036.355 1.284.398
Pesin 6denmis giderler 20 3.515.578 -
Ertelenmis vergi varligi 28 91.424 402.600
Toplam varliklar 383.583.420 318.424.516

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortaklig:

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
31 Aralik 31 Aralik
Kaynaklar Not 2015 2014
Kisa Vadeli Yukumliiliikler 257.833.909 155.683.111
Kisa vadeli borglanmalar 8 147.173.248 77.865.280
Ticari borglar 9 99.677.478 67.426.093
- lligkili taraflara ticari borglar 30 545.113 221.809
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 99.132.365 67.204.284
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 19 1.008.104 493.951
Diger borglar 10 4.158.913 6.923.448
Diger Kisa Vadeli Yukumlaltkler 65.389 -
Kisa vadeli karsiliklar 5.750.777 2.974.339
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsilklar 17 3.040.000 1.900.000
- Diger kisa vadeli karsiliklar 17 2.710.777 1.074.339
Uzun vadeli yukimliiliikler 3.548.452 7.419.063
Uzun vadeli karsiliklar 18 3.548.452 3.441.483
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 3.548.452 3.441.483
Ertelenmis vergi yukimlulugi 28 - 3.977.580
Ozkaynaklar 122.201.059 155.322.342
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 122.195.037 155.317.013
Odenmis sermaye 21 50.000.000 50.000.000
Sermaye duzeltmesi farklari 21 3.313.989 3.313.989
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger
kapsamli gelirler ve giderler (628.082) (594.985)
- Diger kazang / kayiplar (628.082) (594.985)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig
diger kapsamli gelirler veya giderler 21 26.061.726 44.745.770
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar 26.061.726 44.745.770
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21 14.308.738 9.658.738
Gecgmis yillar karlari 21 (806.499) 48.053.611
Net dénem kari 29.945.165 139.890
Kontrol giicii oimayan paylar 6.022 5.329
Toplam kaynaklar 383.583.420 318.424.516

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahik
Not 2015 2014
Haslilat 22 7.017.132.128 8.626.068.844
Satiglarin maliyeti (-) 22 (7.016.053.704) (8.624.736.928)
Hizmet gelirleri ve esas faaliyetlerden diger gelirler, net 73.641.859 65.326.519
Briit kar/zarar 74.720.283 66.658.435
Genel yonetim giderleri (-) 24 (72.984.001) (61.297.084)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 23 (6.946.833) (5.566.867)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25 31.968.989 26.633.505
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25 (30.041.586) (20.544.636)
Esas faaliyet kan (3.283.148) 5.883.353
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 37.730.611 752.468
Finansman gideri oncesi faaliyet kari 34.447.463 6.635.821
Finansman gideri (-) 27 (5.280.629) (6.266.983)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar/zarar 29.166.834 368.838
Vergi gideri 779.024 (228.735)
Dénem vergi gelir / (gideri) 28 (1.498.431) (490.709)
Ertelenmis vergi gideri 28 2.277.455 261.974
Surdiriilen faaliyetler donem kari/zarari 29.945.858 140.103
Dénem karinin dagilimi:
Kontrol guicu olmayan paylar 693 213
Ana ortaklik paylari 29.945.165 139.890

Hisse basina kazang

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis) gegmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Not 2015 2014

Donem kari 29.945.858 140.103

Diger kapsaml gelirler:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (33.097) (22.218)

Aktleryal Kayip (41.372) (27.771)

Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir / giderleri 8.275 5.553

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar (18.684.044) (6.516.431)

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (20.064.718) (8.480.963)

Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir / giderleri 1.380.674 1.964.532

Diger kapsamli gelir/(gider) (18.717.141) (6.538.649)

Toplam kapsamli gelir/(gider) 11.228.717 (6.398.546)
Toplam kapsamli gelirin/(giderin) dagilimi:

Kontrol glici olmayan paylar 693 213

Ana ortaklik paylari 11.228.024 (6.398.759)

Pay basina kazang

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(6)



Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden Kar veya Zararda
Siniflandirilacak Yeniden
Birikmig Diger Siniflandinimayacak
Kapsamli Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler Gelirler ve Giderler Birikmig Karlar
Kardan
B Sermaye Deger ayrilan Kontrol giicii
Odenmig diizeltme artis Diger kisitlanmig Gegmis yillar Net donem Ana ortakhga olmayan _ Toplam
Sermaye farklari fonlan kazanc / kayiplar yedekler kar/zararlari kari ait 6zkaynak paylar Ozkaynak
Onceki Dénem Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 Ocak 2014 tarihi itibariyle 50.000.000 3.313.989 51.262.201 (572.767) 9.353.738 46.553.117 1.806.690 161.716.968 5.116 161.722.084
Transferler - - - - 305.000 1.501.690 (1.806.690) - - -
Kar Dagitimi - - - - - (1.196) - (1.196) - (1.196)
Net dénem kari - - - - - - 139.890 139.890 213 140.103
Diger kapsamli gelir - - (6.516.431) (22.218) - - - (6.538.649) - (6.538.649)
Toplam kapsamli gelir - - - - - - - (6.398.759) 213 (6.398.546)
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 50.000.000 3.313.989 44.745.770 (594.985) 9.658.738 48.053.611 139.890 155.317.013 5.329 155.322.342
Cari Donem Bagimsiz
Denetimden Gecmis
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle 50.000.000 3.313.989 44.745.770 (594.985) 9.658.738 48.053.611 139.890 155.317.013 5.329 155.322.342
Transferler - - - - 4.650.000 (4.510.110) (139.890) - - -
Kar Dagitimi - - - - - (44.350.000) - (44.350.000) - (44.350.000)
Net dénem kari - - - - - - 29.945.165 29.945.165 693 29.945.858
Diger kapsaml gelir - - (18.684.044) (33.097) - - - (18.717.141) - (18.717.141)
Toplam kapsamli gelir - - - - - - - 11.228.024 693 11.228.717
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 50.000.000 3.313.989 26.061.726 (628.082) 14.308.738 (806.499) 29.945.165 122.195.037 6.022 122.201.059

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhigi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akig tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis

Cari Donem

1 Ocak —

Not 31 Aralik 2015

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Onceki Dé6nem

1 Ocak —

31 Aralik 2014

isletme faaliyetlerden
Elde edilen nakit akiglari

(16.208.774)

(30.818.287)

Dénem kari 29.945.858 140.103
Doénem kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Finansal yatirimlar deger (artislari)/azaliglari 283.884 165.815
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11-12-24 1.562.272 2.211.914
Kidem tazminati karsiligi diizeltmesi 662.983 635.807
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis (karlarr) 161.986 128.591
Satig amagli siniflandirilan duran varlik satis karlar 13 (37.179.984) -
Izin karsihdi dizeltmesi 316.378 358.727
Prim kargilidi dizeltmesi 3.040.000 1.515.400
Gelir / gider tahakkuklari (net) 2.776.439 (1.176.855)
Diger konusu kalmayan karsiliklara iliskin diizeltmeler (127.234) (999.686)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (19.279.397) (8.106.951)
Vergi gideri/geliri ile ilgili dlizeltmeler (779.024) 228.735
Isletme sermayesinde gerceklegen degisimler 2.407.065 (25.919.887)
Finansal yatirimlardaki degisim (16.754.412) (12.680.288)
Ticari alacaklardaki degisim (86.170.617) (14.691.630)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim 8.054.119 (9.495.414)
Faaliyetlerle ilgili diger borg¢lardaki degisim (2.195.973) 5.130.210
Ticari borglardaki degisim 37.542.994 (6.803.694)
Odenen kidem tazminati 18 (699.663) (444.357)
Odenen primler (3.664.223) (1.515.400)
Odenen izin karsiliklar 18 (201.248) (372.860)
Odenen vergiler (3.571.792) (687.751)
Diger nakit girisleri/gikislari 781.270 -
Kisa Vadeli Borglarda Degisim 69.286.610 15.641.297
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akiglari (16.208.774) (30.818.287)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari 11-12 (2.471.795) (625.843)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislarindan elde
edilen nakit girigleri 467.834 83.747
Satis amagh siniflandirilan duran varlik nakit girisi 13 49.005.329 -
47.001.368 (542.096)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar
Alinan faiz 19.399.778 8.046.507
Alinan / (6denen) finansal borglar (5.280.629) -
Odenen Temettller (44.350.000) (1.196)
(30.230.851) 8.045.311
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig / azalig 561.743 (23.315.072)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 17.893.277 41.208.349
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 18.455.020 17.893.277

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“tl”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tlrkiye’'de faaliyet gostermekte olup, genel miduarligu
Esentepe Mahallesi, Biiyilkkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi, No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli, istanbul,
adresinde bulunmaktadir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun
olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak lzere 1996 yilinda Turkiye’de kurulmustur. Ana
hissedari Sirket'in hisselerinin %99,60’in1 elinde bulunduran Finansbank A.S. olup Sirket'in nihai
hissedari ise National Bank of Greece S.A.'dir (“NBG”).

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri uyarinca, Sirket, portféy saklama, alim satim
aracihgi, portfoy yonetimi, yatirnrm fonlari, kurumsal finansman, yatinnm danismanhgdi ve uluslararasi
yatirimlar konularinda hizmet sunmaktadir.

22 Aralik 2015 tarihi itibariyla National Bank of Greece SA ("NBG"), Finansbank Anonim Sirketi'nde
(“Finansbank”) sahip oldugu %99,81 nispetindeki hisselerinin toplamini 2 Milyar 750 Milyon Avro
bedelle Qatar National Bank ("QNB" )’a sattigina dair hisse satis anlagsmasi imzalamistir. Hisse
devirleri ilgili Glkelerde gerekli izinlerin alinmasini takiben gerceklesecektir. Gerekli yasal izinlerin
tamamlanmasina kadar Sirket’in ana hissedari Finansbank ve Sirket'in nihai ana hissedari ise
NBG’dir.

Konsolidasyona dahil edilen Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Bagh Ortaklik”) faaliyet alani asagida
aciklanmistir:

Finans Portféy Yonetimi A.S.:

Finans Portféy Yonetimi A.$. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde gergek ve tizel
kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim fonlarinin portféylerini ydnetmek amaciyla 2000
yilinda kurulmustur. Isletmenin merkezi, Esentepe Mahallesi, Blylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi,
No: 215 Kat:23 34394 Sisli, Istanbul adresinde bulunmaktadir. Finans Portfdy Yoénetimi A.$.'nin
%99,96’s1 Finans Yatinnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagh Ortakhdi birlikte “Grup” olarak nitelendiriimektedir. 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup’un 245 (31 Aralik 2014: 234) c¢alisani bulunmaktadir. Grup’un
kurucusu oldugu (31 Aralik 2015: 20 adet ) (31 Aralik 2014: 22 adet) yatirim fonu (31 Aralik 2015: 9
adet ) (31 Aralik 2014:9 adet) emeklilik fonu mevcuttur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 18 Subat 2016 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul ve bazi dizenleyici kuruluglarin onaylanan finansal tablolari degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Finansal tablolar, tirev araglar ve gergcege uygun degeri ile tasinan finansal varlklar disinda, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonugclari, konsolide
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.1 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yikumlalUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakamlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlGlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.2 Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolidasyona lliskin Esaslar

Sirket'in Bagh Ortakligi’na iligkin bilgiler 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:

Grup'un sermayedeki
pay orani ve oy kullanma
hakki orani (%)

Ana Kurulus ve

Bagh Ortakhik faaliyeti faaliyet yeri 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Portfoy

Finans Portféy Yonetimi A.S.  yOnetimi Tarkiye 99,96 99,96

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket'in bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin

finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e Yatirnm yapilan sirket/varlik Gzerinde guclinin olmasi,

e Yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi dedisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere

hakki olmasi; ve
e  Getiriler Uzerinde etkisi olabilecek sekilde glctnu kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirrminin Gzerinde kontrol glicliiniin olup

olmadigini yeniden degerlendirir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolidasyona lliskin Esaslar (devami)

Sirket'in yatinm yapilan sirket/varlik (izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadi§i durumlarda, ilgili
yatirmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/ydnetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik Gzerinde kontrol gucu vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak uzere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giici saglamak igin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari ve sartlari géz éniinde bulundurur:

o  Sirket'in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin kargilagtiriimasi;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagl diger anlasmalardan dodan haklar; ve

o  Sirket'in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yénetmede (ge¢mis ddnemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak Uzere) mevcut glcunin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakhigin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket'in bagh ortaklik Gizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliini kaybetmesiyle sona erer. Y1l icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden g¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol gucu
olmayan paylara aittir. Kontrol gticii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledidi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapiimistir.

Tam grup ici varliklar ve yukimlulikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akislari konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut badli ortakliginin sermaye payindaki dedisiklikler

Grup’un bagh ortakhdindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol glicii olmayan paylarin defter degerleri,
bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla dizeltilir. Kontrol glict olmayan paylarin
duzeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
6zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Grup’un cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisikligi olmamistir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Mali durum ve performans tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari énceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli goérildiginde yeniden siniflandiriir ve énemli
farkhhklar agiklanir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihli nakit akis tablosunda yapilan siniflamalar sunlardir:

- 31 Aralik 2014 tarihli nakit akis tablosunda Alinan / (6denen) finansal borglar icerisinde gosterilen
15.641.297 TL tutarindaki alinan kredi, Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler altinda Kisa
vadeli borglardaki degisime siniflanmistir.

2.5. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asadida ozetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken galisan ya da Uglincu taraf katkilari
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikliJa kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi Gzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylill 2014’de ‘2010-2012 Dénemine liskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 D6nemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye donlk olarak uygulanacaktir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)
TFRS 3 igletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yikimlilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araclar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki donemlerde
gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine agiklik
getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iligkin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bolimlerinin kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegdin satis ve brit karlari) belirtiimesini de icerecek sekilde agiklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iligskin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a) daki degisiklik yeniden degerlemenin asagdidaki sekilde
yapilabilecegini acgikliga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varhdin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brut defter dederi oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye dénlk olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin
yonetim hizmeti icin katlandigi masraflari agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donlk olarak
uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 igletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ylikiumldliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir.
Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amacgh Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak dederlendiriimesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40’un karsilikli iliskisini agikhda kavusturmustur. Degisiklik ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tGzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henlz ylrtrlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikiumliliklerin élglilmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hiikkiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve élgimind ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olcllen olarak siniflandirilan finansal yukumlaliklerin 6lgimuani etkileyecektir ve bu tar finansal
yukumlaliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden mugsterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters disenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamaldir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye dénlik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini 6nemli élctde sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agdaci gibi canh varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla Uriin verdigi ve isletmeler tarafindan triin
verme dmru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
o6nemli biyolojik dénlisimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldudu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Taglyici
bitkilerdeki Uriin ise TMS 41’deki satis maliyetleri dusulmus gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
ileriye donlik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin gecerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de Degisiklik)

Nisan 2015’de Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde
6zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatinmlar:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirnm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, gecmise donuk
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama ac¢iklanmalidir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlidi gidermek i¢cin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te
tanimlandidi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatirrmin gergede uygun degerden yeniden
Olgulmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylari élgiisiinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

(15)



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablo
dipnotlari Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin aciklik getirilmistir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlkede degil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem aciklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yururlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige
girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigi tGzere, Gizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgum ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, masterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lclimesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eylil 2015 de UMSK gegerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donuk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénuk uygulama. Modifiye edilmis geriye dénuk
uygulama tercih edildiginde énceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve 6lgme, deger diistkliga ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
6lgum yaklagimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligi muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile
6lcme opsiyonun segctikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disiise badl olarak finansal
borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biylk dlgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Olgllen bor¢lanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hukimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin geriye dondk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilagtirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acgils
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
actklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degigsiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin UMS 7’ye aciklhk getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki donemlere
iliskin kargilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi lGzerindeki etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat:

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Hizmet sunum sdzlesmesinden elde edilen gelir, s6zlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet s6zlesmesinin ya da hizmetin tamamlanmasini miteakip
Ucret ve komisyonlar, aracilik faaliyetlerinden alinan komisyonlar, fon ydnetim Ucreti komisyonlari,
portfdy yonetimi komisyonlari ve acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dbnemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri,
ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri, kredili mugsterilerden alinan faizleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin piyasa fiyatina gére degerlemelerini kapsar.

Temetti geliri
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Kaldiragh igslemlerden elde edilen gelirler

Kaldiragh islemler aracilik s6zlesmesi esaslari dogrultusunda elde edilen gelir, s6zlesmede belirlenen
islemlerin tamamlanma agamasina gére muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmetin tamamlanmasini
muteakip, kaldiracgli igslemlere aracilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve islemlere iligkin olusan faiz
gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger duguklikleri
disuldikten sonraki tutar Gizerinden gosterilirler.

idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disukligu kaybi distlerek gosterilirler.
Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlgide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikasi
uyarinca aktiflestirilir. Bu tur varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yénteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

(19)



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi duran varlklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal dGmdrlerine goére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal dmdr, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen
faydali dmriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin
kazanilip kazaniimayacagdi kesin degil ise beklenen faydali émru ile s6z konusu kiralama suresinden
kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dabhil edilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émurleri asagidaki gibidir:

Binalar 50 yil

Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 4-15 yil
Tasitlar 5 yil

Ozel maliyetler 5 yil (¥)

(*) Daha kisa olmasi durumunda, kira suresi dikkate alinmaktadir.
Finansal Kiralama iglemleri:

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Faaliyet kiralamasina iligkin kira gelirleri, ilgili kira ddnemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢c maliyetleri kiralanan varhigin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yéntem ile kira suresi
boyunca itfa edilir.

Kiralama - kirac/ durumunda Grup

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
6demelerinin buglnki degerinden disuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yukumlalik, bilangoda finansal kiralama yukimluligu olarak gosterilir.

Finansal kiralama ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikimligundeki azaligi saglayan
ana para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi Uzerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel
borglanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bélimu kar
veya zarar tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari ddnemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet
kiralamasi altindaki kosullu kiralar olustuklari dénemde gider olarak kaydedilir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar:
Sat/n alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirl 8mre sahip olanlar, maliyet dederlerinden
birikmig itfa paylar ve birikmis deger duguklikleri diguldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali 6murlerine goére dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali 6mir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢gikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénik olarak
muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet
degerlerinden birikmis deger dusuklikleri disildikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen surede olusan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali Gmdurlerine goére
(5-10 yil) itfa edilir.

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger
Disuklugu

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger dusukligu olup olmadigini belirlemek icin maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger disikligu olmasi
durumunda, deger dusiklagu tutarinin belirlenebilmesi icin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutari
olculur. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin dlgilemedidi durumlarda Grup, varliklarla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini élger. Makul ve tutarl bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun mimkun olmadigi durumlarda, Grup varliklari
makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en ki¢lk nakit yaratan birimlere dagitilir.

Suresiz ekonomik dmri olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger disukligu gostergesi olmasi durumunda deger dusiklugu testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varhgin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri distlmuis gergege uygun
degeri ile kullanim degerinden ylksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden
elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin buginki degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut dénemdeki piyasa degerlendirmesine gére paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akiglari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgu riskleri yansitan vergi dncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden disik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. ilgili
varligin yeniden degerlenen tutarla dlgtilmedigi hallerde degder disukligu zarari dogrudan kar/zarar
icinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diistikligu zarari yeniden dederleme deger azaligi olarak
dikkate ahnir.

Borglanma Maliyetleri:
Tam borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal Araglar:

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergcege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercede uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari izerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digsinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman
s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan turev urinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandinilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar
olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢glanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden

deger dusuklugu tutari dusilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Sat/imaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satiimaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiriimayan tirev olmayan finansal
varliklardir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borclanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergede uygun
degerleri gtivenilir olarak o6lgtlemedigi igin maliyet degerleriyle gdsterilmektedir.

Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger dusuklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikarilmasi ya da deger disukligtine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal
varligin itfa edilmis maliyet degeri Gzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve ger¢cede uygun degeri givenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araglari ile bu tir 6zkaynak araglariyla iligkili olan ve
o6demesi bu tir varliklarin satigi yoluyla yapilan tlirev araglari, maliyet dederinden her raporlama
dénemi sonunda belirlenen deger dusuklugu zararlari dusulmas tutarlariyla degerlenir.

Sat/m ve geri alim anlagmalars

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimllik repo anlagmalarindan elde edilen fonlar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydntemine goére
déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo iglemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusukligu dusllerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadigi
durumlar haricinde etkin faiz orani ydntemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Grup musterilerine hisse senedi alimlari igin kredi kullandirmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)
Finansal varliklarda deger disikligi

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger distkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akiglari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger dusikligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusukligu zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varhigin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkl degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde, buttn
finansal varliklarda, deger disukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusultr. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin, deger diisiikligl zarari sonraki ddnemde
azalirsa ve azalig deger dusukligi zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deder diistkliga zarari, deger dusikliginin
iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger dugukligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal
edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergcege uygun degerinde deger dusukligu sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarin bilango digi birakilmasi

Grup, finansal varliga ait nakit akiglarina iliskin sézlesmeden dogan haklarinin siresinin dolmasi veya
ilgili finansal varlidi ve bu varligin malkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari baska bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varhdi bilango disi birakir. Varligin mulkiyetinden dogan tim
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontrolinin Grup tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi
gereken yukimlultkleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varhigin
mulkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal yikdmlliikler

Grup’un finansal yakimlilikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borg¢lari duguldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynada dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukumlulikler ve 6zkaynada dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yikumlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlultkler
veya diger finansal yukumlalikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal yikdmlliliikler

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimldllkler, gergcege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilango tarihindeki ger¢gege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, s6z konusu finansal yakimlalik
icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal ylikimlilikler

Diger finansal yukimlalikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yUkumlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (zerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlultgun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlulugin net buglinkt degerine indirgeyen orandir.

Yabanci para islemleri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum birimi olan Turk
Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda
yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas
alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yikimlilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

Kur farklar asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelesgtirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gésterilen borg¢lar Gzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tar varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklart,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere kargi finansal koruma saglamak amaciyla
gercgeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde bulunan
kuruluglardan NBG Greece ve Finansbank A.S grup sirketleri ve yonetim kurulu Gyeleri ile Ust dizey
yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 30).

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya misterek kontrol glictine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme lGzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhidinin kilit yonetici

personelinin bir Gyesi olmasi durumunda,

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili
sayllir:

(i) isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun lyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik.

bagli ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) igletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun (yesinin)

istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(iii) Her iki igsletmenin de ayni bir Ggincu tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin (iglincii bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
Uglncu igletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi

halinde, raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan

isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme lGzerinde énemli etkisinin

bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) kilit ydnetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde,

iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan igletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yukdmlalGklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Pay Bagina Kazang:

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada iglem gérmediginden
dolay1, ekli konsolide finansal tablolarda pay basina kazang / kayip hesaplanmamistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama déneminden sonraki olaylar; karara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimluliikler:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlaligidn bulunmasi, yakimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikiumlilik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukidmluluge iligkin risk ve belirsizlikler g6z éniinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyle yikimlulugln yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikamluligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akislarini kullanarak élgtlmesi
durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akislarinin buglnki degerine esittir.
Karsihdin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincu taraflarca
karsilanmasinin beklendidi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde élgtilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

insaat Sozlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Devlet Tegvik ve Yardimlar:

Bulunmamaktadir.

Yatirrm Amagh Gayrimenkuller:

Grup’un yatirirm amagl gayrimenkulleri, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde
tutulan gayrimenkuller olup, bilanco tarihi itibariyle ekli konsolide finansal tablolarda elde etme
maliyetlerinden, birikmis amortisman ve var ise birikmis deger dusukliklerinden arindiriimis sekliyle
degerlendiriimektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi Gizere, vergi karsiliklari her bir
isletme bazinda ayr olarak hesaplanmigtir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlaliga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tGzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indiriimesi mimkun olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer

verilen kardan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi yukimlulugu bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya
da énemli 6lgude yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yikimlaliga veya varlidi, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlultkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumlulikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez. Ertelenmis vergi yukimlalUkleri,
Grup’un gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan
kalkma olasiliginin disuk oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanir.

Bu tdr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis
vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhidinin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi dlgtide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlUlukleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumlalUklerin yerine
getirilecedi ddnemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle yasallagmis veya énemli
Olcude yasallasmig vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve yikumldlUklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yukidmlaliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukudmlulukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yuktimlultklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumlultklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yukiamlaliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmig vergisi

Dogrudan kapsamli gelir tablosu hesaplarinda alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler
(ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan kapsamli gelir tablosu hesaplarinda
muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin
alinan bagh ortakhdin tanimlanabilen varlik, yikimlalik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun
degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z dnliinde
bulundurulur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlarr:

Sirket, kidem tazminati, izin haklari ve galisanlara saglanan diger faydalara iliskin yukidmildliklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisan Haklari  Yukimluligu Karsihi@l”” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumludir. Kidem tazminati karsiligi bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yukdmlulugin, belirli
aktleryal tahminler kullanilarak bugiinki degeri Gzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 18). 1 Ocak 2013 sonrasinda olusan aktleryal kayip ve kazanglar, revize
TMS 19 standardi uyarinca 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimistir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri ddedidi strece bagka yukumluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Nakit Akig Tablosu:

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un aracilik ve portféy yénetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Borsa Istanbul Vadeli igslem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) iglemleri:

Viop piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandiriimaktadir. Dnem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar
tablosunda diger faaliyet gelir / giderlerine kaydedilir.

Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettler, temetti

dagitim karari alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettl yukimliligu olarak
siniflandirilir.
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2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varhk ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gdézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi ddénemde ve bu
glincellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Grup’un finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6énemli tahminler ve varsayimlara agagidaki
dipnotlarda yer verilmistir:

a) Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger disiklugu (Dipnot 7)

b) Sirket, aleyhine agilan ve devam etmekte olan diger davalarla ilgili olarak ayrilan karsihk

(Dipnot 17)

c¢) Ertelenmis vergi varligi (Dipnot 28)

d) Calisan haklar yakdmliligi (Dipnot 17 ve 18)

3. isletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

4. Diger isletmelerdeki paylar

Bulunmamaktadir.

5. Boliimlere Gore Raporlama

Grup’un bor¢lanma araclari veya 6zkaynaga dayal finansal araclari borsa ve tegkilatlanmis digre

piyasalarda iglem gérmediginden dolayr TFRS 8 kapsaminda bdlimlere gdre raporlama
sunulmamistir.

6. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Kasa 1.099 77.386
Bankadaki nakit 18.610.643 16.205.832
Vadesiz mevduat 6.775.666 6.918.767
Vadesi ¢ aydan kisa olan vadeli mevduat (*) 11.834.977 9.287.065
Yatirim fonlari - 1.874.664
Araci kurulug varantlari - 12.500
Diger Nakit Benzerleri 2 -
18.611.744 18.170.382

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalarda 4 Ocak 2016 vadeli 3.513.570 TL, 4 Ocak 2016 vadeli
540.167 TL, 11 Ocak 2016 vadeli 3.970.590 TL, 19 Ocak 2016 vadeli 3.517.778 TL, 29 Ocak
2016 vadeli 292.872 TL mevduat bulunmaktadir. S6z konusu mevduatlarin faiz oranlari sirasiyla
%12, %11,22, %12,40, % 12,65 ve %2,50'dir. (31 Aralik 2014: 2 Ocak 2015 vadeli 250.068 TL,
2 Qubat 2015 vadeli 3.188.298 TL, 16 Ocak 2015 vadeli 3.186.564 TL, 26 Ocak 2015 vadeli
2.662.135 TL bulunmaktadir. S6z konusu mevduatlarin faiz oranlari sirasiyla %10, %10,80,
%10,25 ve %10,20’dir).
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6. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri deg@erleri icinden faiz tahakkuklari distlerek gosteriimektedir.

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Nakit ve nakit benzerleri 18.611.744 18.170.382
Faiz tahakkuklari (156.724) (277.105)
18.455.020 17.893.277

Nakit akim tablolarinin dizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilimi asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlar 11.678.253 9.236.973
Vadesiz mevduatlar 6.775.666 7.008.653
Menkul kiymet yatirim fonlar - 1.647.651
Diger 1.101 -
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 18.455.020 17.893.277

7. Finansal varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar 58.169.631 41.447.813
Satilmaya hazir finansal varliklar 72.979.895 93.044.610
131.149.526 134.492.423
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7. Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin kisa ve uzun vade ayirimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatinmlar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Gercede uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 40.058.966 29.945.094
- BIST'de iglem goren borsa yatirim fonlari(**) 13.820.267 5.548.913
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari(*) 4.290.398 5.953.806
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BiST'de islem géren hisse senetleri
Finans Finansal Kiralama A.S 72.812.173 92.876.892
130.981.804 134.324.705

(*)Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6zel kesim tahvilleri ve bonolarinin 1.366.335 TL’si Finans Faktoring A.$., 922.224
TL'’si ise Finans Finansal Kiralama A.S. finansman bonolarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir.)

(**)Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla BIST’de islem géren borsa yatirim fonlarinin 13.820.267'TL'si Finans Portfy Yonetimi
A.$.’nin kurucusu oldugu borsa yatirim fonlarindan olugsmaktadir. ( 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla BIST'de islem géren borsa
yatirim fonlarinin 5.548.913 TL’si Finansbank A.$.’nin kurucusu oldugu borsa yatirim fonlarindan olusmaktadir.)

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST’de islem gérmeyen hisse senetleri

Borsa Istanbul A.S . 159.711 159.711
IBTECH Uluslararasi Bilisim lletisim. Arst. San. Tic. A.S 8.000 8.000
Finans Faktoring Hizmetleri A.S 6 4
Bantas Nakitve Kiymetli Mal Tags. Ve Glivenlik A.S 3 3
PSA Finansman A.S. 2 -
167.722 167.718
Kisa vadeli finansal yatirimlar:
31 Aralik 2015
Gergege
Maliyet  uygun deger Kayith deger
Gergege uygun degder farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BIST’de islem gbéren borsa yatirim fonlari 14.091.833 13.820.267 13.820.267
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 38.824.435 40.058.966 40.058.966
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 4.284.130 4.290.398 4.290.398
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST’de islem goren hisse senetleri 48.854.950 72.812.173 72.812.173
106.055.348 130.981.804 130.981.804

(32)



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. Finansal varliklar (devami)

31 Aralik 2014

Gergege
Maliyet  uygun deger  Kayith deger
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BiST'de islem géren hisse senetleri 5.439.399 5.548.913 5.548.913
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 29.861.657 29.945.094 29.945.094
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 5.870.322 5.953.806 5.953.806
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST’de islem goren hisse senetleri 48.854.950 92.876.892 92.876.892
90.026.328 134.324.705 134.324.705
Uzun vadeli finansal yatirimlar:
31 Aralik 2015
Gergege
Maliyet  uygun deger  Kayith deger
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BIST’de islem gdrmeyen hisse senetleri 167.722 167.722 167.722
167.722 167.722 167.722
31 Aralik 2014
Gergege
Maliyet  uygun deger  Kayith deger
Satilmaya hazir finansal varliklar
- BiST'de iglem gérmeyen hisse senetleri 167.718 167.718 167.718
167.718 167.718 167.718

Cesitli kurumlara devlet tahvili ve hazine bonosu olarak verilen teminatlarin nominal deg@erlerine iligkin

bilgiler agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu 7.900.000 -
Oding Pay Senedi Piyasasi islem teminatlari 4.669.000 15.860.000
Borsa i_stanbul AS. 2.666.000 210.000
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 2.200.000 2.020.000
Sermaye Blokaji (Takasbank) 1.660.000 1.690.000
Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi - 5.620.000
19.095.000 25.400.000
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8. Finansal borglar
31 Arahik 31 Arahik
Kisa vadeli finansal borglar 2015 2014
Borsa Para Piyasasi’'na (“BBP”) borglar* 147.173.248 59.336.033
Banka kredileri - 18.529.247
147.173.248 77.865.280

*) Borsa Para Piyasasi’'na borglar igcinde yer alan 87.045.000 TL mdasterilerin borcundan

olugmaktadir.(31 Aralik 2014: 42.332.000).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kullanilan banka kredisi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: 2 Ocak 2015

ve 5 Ocak 2015 vadeli olup, faiz orani %10,50’dir).

31 Aralik 2014 itibariyle banka kredisinin faiz ve vade detayi asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2014
TL %210,50 2 Ocak 2015 7.502.297
TL %10,50 5 Ocak 2015 11.026.950

18.529.247
9. Ticari alacak ve borglar
31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2015 2014

Kredili mUsterilerden alacaklar 51.522.079 33.246.849

Mdusterilerden alacaklar 8.063.267 5.640.137

Takas ve Saklama Merkezinden alacaklar 65.870.415 46.314.861

Diger ticari alacaklar 735.915 84.253

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 87.045.000 42.332.000

lliskili taraflardan ticari alacaklar (Not: 38) 930.861 603.820
- Yatirim fonlarinin yénetim (icretlerinden

kaynaklanan ticret ve komisyon alacaklari 730.072 565.426
- Ortaklardan alacaklar 200.789 38.394
214.167.537 128.221.920
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9. Ticari alacak ve borglar (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup, kullandirilan krediler karsihdinda musterilerinden gergede uygun

degeri 113.393.386 TL tutarinda olan teminat almistir (31 Aralik 2014: 153.538.339 TL).

31 Arahik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2015 2014
Musterilere borglar 8.443.017 10.801.187
Repo anlagmalarindan elde edilen fonlar 22.633.950 8.986.435
Saticilar 2.332.937 1.186.340
Diger ticari borglar 155.613 250.554
Vadeli iglemler musteri Takas ve Saklama Merkezi borglari 39.389.946 33.436.596
Kaldiragli Islemlerden Alacaklar 26.176.902 12.543.172
lligkili taraflara ticari borglar (Not: 38) 545.113 221.809
- Finansbank A.S. 545.113 183.415
- Ortaklara borglar - 38.394
99.677.478 67.426.093
10. Diger alacaklar ve borglar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2015 2014
Foreks islem teminatlari alacaklari ) 3.542.266 5.842.336
Verilen Depozito ve Teminatlar (VIOB Islem Teminatlari) 2.245.005 1.547.984
Diger alacaklar . _ 667.159 2.039.527
Verilen Depozito ve Teminatlar (Oding MK Igin Verilen Nakit
Teminat) - 8.888.297
lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 2.816 690
6.457.246 18.318.834
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar 2015 2014
Odenecek vergi ve fonlar ) 4.157.243 2.058.812
Alinan depozito ve teminatlar (Odlng menkul kiymetler igin
alinan nakit teminat) - 4.864.636
Diger Borglar 1.670 -
4.158.913 6.923.448
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli diger alacaklar 2015 2014
VIOB iglem teminatlari 885.556 761.524
Verilen depozito ve teminatlar 708.342 655.364
BIST teminatlar 10.000 11.540
BBP teminatlari 26.100 10.000
1.629.998 1.438.428
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11. Maddi duran varliklar

Makine ve Doéseme ve .

Maliyet degeri techizatlar Tasitlar demirbaglar Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2015 agihis bakiyesi 11.198.086 162.083 2.694.976 4.361.181 18.416.326
Alimlar 1.071.061 - 10.188 8.274 1.089.523
Cikiglar (623.141) - (481.031) (2.587.757) (3.691.929)
31 Aralik 2015 kapanig bakiyesi 11.646.006 162.083 2.224.133 1.781.698 15.813.920
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2015 aglilig bakiyesi (10.117.715) (121.630) (2.285.421) (3.522.562) (16.047.328)
Doénem gideri (601.558) (32.305) (107.184) (181.162) (922.209)
Cikiglar 528.398 - 354.044 2.331.905 3.214.347
31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi (10.190.875) (153.935) (2.038.561) (1.371.819) (13.755.190)
1 Ocak 2015 itibariyle net defter degeri 1.080.371 40.453 409.555 838.619 2.368.998
31 Aralik 2015 itibariyle net defter degeri 1.455.131 8.148 185.572 409.879 2.058.730
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11. Maddi duran varliklar (devami)

Makine ve Doéseme ve )

Maliyet degeri Binalar  tecghizatlar Tasitlar demirbaglar  Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2014 aglilig bakiyesi 12.187.922  11.079.837 307.523 3.656.770 4.667.296 31.899.348
Alimlar - 292.240 - 21.785 130.241 444.266
Cikiglar (12.187.922) (173.991)  (145.440) (983.579) (436.356)  (13.927.288)
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi - 11.198.086 162.083 2.694.976 4.361.181 18.416.326
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2014 acilig bakiyesi (4.413.962) (9.530.548) (164.579) (3.054.872) (3.587.165)  (20.751.126)
Doénem gideri (369.489) (734.418) (32.305) (208.214) (280.236) (1.624.662)
Cikislar 4.783.451 147.251 75.254 977.665 344.839 6.328.460
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi - (10.117.715) (121.630) (2.285.421) (3.522.562)  (16.047.328)
1 Ocak 2014 itibariyle net defter degeri 7.773.960 1.549.289 142.944 601.898 1.080.131 11.148.222
31 Aralik 2014 itibariyle net defter degeri - 1.080.371 40.453 409.555 838.619 2.368.998
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12. Maddi olmayan duran varliklar

Bilgisayar

Maliyet degeri Haklar yazilhimlar Toplam
1 Ocak 2015 agihs bakiyesi 608.313 5.065.158 5.673.471
Alimlar 35.502 1.346.770 1.382.272
Cikislar (9.688) - (9.688)
31 Aralik 2015 kapanig bakiyesi 634.127 6.411.928 7.046.055
Birikmisg itfa paylan

1 Ocak 2015 agilis bakiyesi (343.142) (4.045.931) (4.389.073)
Doénem gideri (106.080) (533.983) (640.063)
Cikislar 9.688 9.748 19.436
31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi (439.534) (4.570.166) (5.009.700)
1 Ocak 2015 itibariyle net defter degeri 265.171 1.019.227 1.284.398
31 Aralik 2015 itibariyle net defter degeri 194.593 1.841.762 2.036.355

Bilgisayar

Maliyet degeri Haklar yazilimlan Toplam
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi 608.313 4.906.972 5.515.285
Alimlar - 181.577 181.577
Cikislar - (23.391) (23.391)
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi 608.313 5.065.158 5.673.471
Birikmisg itfa paylarn

1 Ocak 2014 acilig bakiyesi (237.441) (3.569.799) (3.807.240)
Doénem gideri (105.701) (481.551) (587.252)
Cikiglar - 5.419 5.419
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi (343.142) (4.045.931) (4.389.073)
1 Ocak 2014 itibariyle net defter degeri 370.872 1.337.173 1.708.045
31 Aralik 2014 itibariyle net defter degeri 265.171 1.019.227 1.284.398
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13. Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Grup’un 31.12.2014 finansal tablolarinda 11.825.345 TL tutar ile “Satis amach siniflandirilan duran
varliklar’ altinda siniflandirdi§i gayrimenkullerinin satigi 2015 yilinin ilk ¢geyreginde tamamlanmistir.
Net satis tutari 49.005.329 TL'dir. Satis amacl siniflandirilan duran varlk satis kari 37.179.984 TL
olarak gergeklesmisgtir.

Cari Donem Onceki Donem

Donem basi net defter degeri 11.825.345 -
Iktisap edilenler - -
Transfer - 12.285.260

Elden ¢ikarilanlar, net (-) (11.825.345) -
Deger dusuklagu iptali -

Deger dusukligu (-) - -
Amortisman bedeli (-) - (459.915)

Kapanis net defter degeri - 11.825.345

14. Devlet tesvik ve yardimlari
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
15.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimlilikler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle sarta bagh yukimlultkler agagidaki gibidir:

Merkezi Kayit Kurulusu,
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
diger kuruluglarda saklamada olan varliklar
31 Aralik 2015

Bankalarda miisteri adina saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 3.564.089.537 1.000 3.564.089.537
DTHB nominal degeri — TL 482.982.767 1.000 482.982.767
Yatirim fonu — TL 783.285.060 1.000 783.285.060
Ozel Sektér Tahvili ve Bonolari - TL 572.987.663 1.000 572.987.663
Repo — TL 135.480.381 1.000 135.480.381
Mevduat — TL 194.448.016 1.000 194.448.016
Mevduat - ABD Dolari 3.039.720 2.908 8.838.289
DTHB nominal degeri - ABD Dolari 2.121.000 2.908 6.167.020
DTHB nominal degeri — EURO 46.000 3.178 146.170
Mevduat — EURO 52.058 3.178 165.418
Mevduat - CHF 1.020 2.928 2.986
Mevduat-GBP 1 4.301 3

5.748.593.310

Diger (nominal)
Sermaye blokaji — SPK 1.660.000 1,000 1.660.000
Islem teminatlari 17.435.000 1,000 17.435.000

19.095.000
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15.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Merkezi Kayit Kurulusu,
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
diger kuruluslarda saklamada olan varliklar
31 Aralik 2014

Bankalarda miisteri adina saklanan Tutar Kur TL
Hisse senedi nominal degeri — TL 3.430.275.645 1,000 3.430.275.645
DTHB nominal degeri — TL 447.982.538 1,000 447.982.538
Yatirim fonu — TL 409.786.618 1,000 409.786.618
Ozel Sektér Tahvili ve Bonolari - TL 348.104.360 1,000 348.104.360
Repo —TL 197.750.456 1,000 197.750.456
Mevduat — TL 117.144.916 1,000 117.144.916
Mevduat - ABD Dolari 1.877.965 2,3189 4.354.813
DTHB nominal degeri - ABD Dolari 612.359 2,3189 1.420.000
DTHB nominal degeri — EURO 445,672 2,8207 1.257.108
Mevduat — EURO 194.268 2,8207 547.973
Mevduat - CHF 1.020 2,3397 2.386

4.958.626.813

Diger (nominal)
Sermaye blokaji — SPK 1.690.000 1,000 1.690.000
Islem teminatlari 23.710.000 1,000 23.710.000

25.400.000

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grubun davall oldugu 5 adet dava bulunmakta olup davalarin toplam
tutari 293.530 TL’dir (31 Aralik 2014: 359.562 TL). Grup yonetimi devam eden davalar ile ilgili olarak,
293.530 TL dava karsiligr ayirmistir (31 Aralik 2014: 354.720).

16. Taahhiitler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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17. Kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2015 itibariyle ayrilmis olan kisa vadeli karsiliklarin 3.040.000 TL'lik kismi ikramiye
karsihdi,2.710.777 TL'lik kismi ise diger kisa vadeli karsiliklardan olugsmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

ikramiye karsilig 3.040.000 1.900.000
3.040.000 1.900.000

1 Ocak — 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda ikramiye karsiligi hesabinin
hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.900.000 2.050.000
Dénem iginde 6denen (1.643.148) (1.665.400)
Donem icinde iptal edilen karsilik (256.852) (384.600)
Doénem iginde ayrilan karsilik 3.040.000 1.900.000
31 Aralik itibariyle kargilik 3.040.000 1.900.000
31 Aralik 31 Aralik

Diger kisa vadeli karsiliklar 2015 2014
Gider Karsihgi 1.950.000 719.524
Dava Karsgiligi 293.530 354.720
Fon igletim gider komisyon iade karsilgi 153.542 -
Borsa para piyasasi tahakkuku 128.248 -
Diger 185.457 95
2.710.777 1.074.339
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18. Uzun vadeli karsiliklar
a) Kidem tazminati karsiligi
Kidem tazminati karsihdi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tirk is Kanunu'na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iligkisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢cin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet slresine iligkin bazi
gecis slreci maddeleri ¢ikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir ayllk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle TL 3.828,37 (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati yakimlaligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukidmluluk
tutarinin  buglinkli  degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Grup’'un yukumldllklerinin, tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktieryal
degerleme ydntemleri kullanilarak gelistiriimesini dngoérir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon
oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan
faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilanco tarihlerinde gecerli olan devlet tahvili
faiz oranini ve “Ongériilen Birim Kredi Yéntemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal
calisma yaptirmis ve konsolide finansal tablolarina yansitmistir. Bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik
%7.75 enflasyon, %11 iskonto orani ve yaklasik % 8.75’lik maas ve hak artisi varsayimlarina goére elde
edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2014: Yillik %6 enflasyon, %8,30
iskonto orani ve yaklasik %7’lik maas ve hak artisi varsayimlarina gore elde edilen reel iskonto orani).

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati kargiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.092,53 TL (1 Ocak 2015: 3.541,37 TL) lGzerinden
hesaplanmaktadir.

1 Ocak-31 Arallk 2015 ve 1 Ocak-31 Aralik 2014 tarihleri arasinda kidem tazminati karsilig
hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

1 Ocak itibariyle karsilik 2.285.322 2.071.655
Hizmet maliyeti 370.353 325.718
Faiz maliyeti 183.601 201.804
Odenen kidem tazminatlari (699.663) (444.357)
Odeme ve faydalarin kisiimasi 96.177 102.732
Aktueryal kazang/( kayip) 41.372 27.771
31 Aralik itibariyle karsilik 2.277.162 2.285.323
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18. Uzun vadeli karsiliklar (devami)

b) izin karsihg:

1 Ocak — 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda izin karsiligi hesabinin hareketi
asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
1 Ocak itibariyle karsilik 1.156.160 1.170.293
Donem gideri 316.378 358.727
Odenen izin (201.248) (372.860)
31 Aralik itibariyle kargilik 1.271.290 1.156.160

19. Diger varlik ve yiikiimliiliikler
31 Aralik 31 Aralik
Diger dénen varliklar 2015 2014
Gelir tahakkuku 68.474 10.080
Verilen Avanslar - 6.056
Personel avanslari 2.850 65
Is avanslari - 3.824
Diger 5.010 46.292
76.334 66.317
31 Aralik 31 Aralik
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2015 2014
SGK primleri 556.486 482.086
Personele 6denecek Ucretler 440.278 -
Personele borglar 11.340 11.865
1.008.104 493.951

20. Pesin 6denmis giderler

. 31 Aralik 31 Aralik
Pesin Odenmis Giderler (Kisa vadeli) 2015 2014
Lisans Destek ve Bakim Giderleri 1.167.458 877.404
Yazilim Kurulum Bedeli 197.040 280.140
Kira Giderleri 62.430 161.896
Bloomberg Ekran Kullanimi 172.149 147.300
Sigorta Poligeleri 62.665 67.778
Diger(*) 20.472 57.391
1.682.214 1.591.909

(*)  Diger kalemi, gelecek aylar igin yapilan diger édemeler, sézlesmeler, matriks ve foreks giderleri
kalemlerinden olugsmaktadir.
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20. Pesin 6denmis giderler (devami)

. 31 Aralik 31 Aralik

Pesin Odenmis Giderler (Uzun vadeli) 2015 2014
Gelecek yillara ait giderler (*) 3.515.578 -
3.515.578 -

* Gelecek yillara ait giderler kalemi agirlikh olarak Sungard olmak uzere, bilgi islem
s6zlesmelerinden kaynaklanan 6demelerden olusmaktadir.

21. Ozkaynaklar
Sermaye / Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Ortaklar (%) 2015 (%) 2014
Finansbank A.S. 99,60 49.799.976 99,60 49.799.976
Finans Finansal Kiralama A.S. <1 100.000 <1 100.000
National Bank of Greece S.A. <1 100.024 <1 100.000
Ethnodata S.A. - - <1 4
Ethniki Kefalaiou - - <1 20
Tarihi degerle sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000
Sermaye duzeltmesi farklari 3.313.989 3.313.989
53.313.989 53.313.989

Sirket'in tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Sirket
ana s6zlesmenin 21’inci Maddesi gereg@i net donem karindan 1’inci yedek akge ve 1’inci temetti ayrilir.
Bu tutarin indirilmesinden sonra kalan karin %10'una kadar kismi Yoénetim Kurulu Uyeleri'ne ve Grup
calisanlarina dagitilabilir. Karin geriye kalan kismi Genel Kurul'un tespit edecegi sekil ve suretle tasdik
ve tevzii edilir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanmis ekli konsolide finansal tablolarda, Finans Yatirrm Menkul
Degerler A.$.’nin bu rapor kapsaminda konsolide edilen Bagl Ortakligr’ndaki hisseleri karsilikli
sermaye istirak eliminasyonu sirasinda elimine edilmigtir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Yasal yedekler 10.163.265 5.513.265
Yasal yedekler (konsolide edilen baglh ortaklhga ait) 4.145.473 4.145.473
14.308.738 9.658.738
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21. Ozkaynaklar (devami)

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegcmis donem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilr.
ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettii
dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilr.

Deger artis fonlari

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Finansal varliklar deger artis fonu (*) 26.061.726 44,745,770
26.061.726 44.745.770

(*) Bu tutar satiimaya hazir finansal yatirimlar portféylinde takip edilen Finans Finansal Kiralama
A.S.’ye ait dederleme farki olup bu degerleme tutari (zerinden hesaplanan 1.197.861 TL
tutarindaki ertelenmis vergi ile netlegtirilerek gosterilmistir (31 Aralik 2014: 2.578.535 TL).

Finansal varliklar deger artis fonunda meydana gelen degisikliklere iliskin hareket tablosu asagida
sunulmustur.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Dénem basindaki fon tutar 44.745.770 51.262.201
Deger (artis1) / distsu (20.064.718) (8.480.963)
Ertelenmis vergi etkisi 1.380.674 1.964.532
Doénem sonundaki fon tutari 26.061.726 44.745.770

Finansal varlik deder artis fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden
degerlemesi sonucu ortaya c¢ikar. Gergcede uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden
cikarilmasi durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili parcasi dogrudan kar veya
zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin degder dusikligune ugramasi
durumunda ise deg@er artis fonunun deger dusikligiine ugrayan finansal varlikla iligkili kismi kar veya
zararda muhasebelestirilir.
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21. Ozkaynaklar (devami)
Gecmis Yil Karlar

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle konsolide bilangosunda gegmis yil karlari
icerisinde gosterilen ge¢cmis yillar karlari ve olaganustl yedekleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Olaganistu yedekler 3.852.143 67.126.281
Olaganustu yedekler (konsolide edilen bagl ortakhga ait) 1.185.062 878.100
Gecmis yillar karlari/(zararlari) (5.843.704) (19.950.770)
(806.499) 48.053.611

20 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, Olaganusti yedekler hesabinda yer
alan gegmis yil karlarindan, gegmis yillar zararlari mahsup edildikten sonra kalan tutardan brut
49.000.000 TL'nin yururlikteki mevzuat geregi 4.650.000 TL ikinci tertip yasal yedek ayrildiktan sonra
ortaklara hisseleri oraninda dagitilmasina karar verilmigtir.
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22. Hasilat ve satiglarin maliyeti

Hasilat

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Devlet tahvili satiglari

Ozel sektdr tahvili satislar

Hisse senetleri ve gecici ilimuhaber satiglari
Banka bonosu satiglari

Yatirim fonu satislari

5.335.755.752
651.676.420
663.750.226
344.466.319
21.483.411

6.774.665.806
1.022.912.328
608.579.868
200.225.421
19.685.421

7.017.132.128

8.626.068.844

Hizmet gelirleri 68.251.365 60.382.611
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 25.614.119 24.732.849
Halka arz aracilik komisyonlari 4.562.783 9.537.162
Kaldiragh alim satim islemleri aracilik komisyonlari 16.198.503 9.197.997
Yatirim fonu yénetim komisyonlari 7.031.454 5.227.391
Vadeli iglemler alim/satim aracilik komisyonlari 4.496.619 3.792.768
Diger komisyon ve gelirler 3.604.379 3.769.263
Yatirim fonu satis komisyonlari 4.537.343 1.549.265
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 1.059.413 1.349.733
Portfdy yonetim komisyonlari 861.000 1.012.300
Varant komisyon gelirleri 137.524 144.487
Devlet i¢c borglanma senetleri alim/satim aracilik

komisyonlari 148.228 69.396
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (3.046.044) (3.053.199)
Mdusterilere komisyon iadeleri (-) (1.028.774) (1.542.106)
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (2.017.270) (1.511.093)
Diger gelirler

Musterilerden alinan faiz gelirleri 7.342.376 8.098.380
Vadeli islem karlari / zararlari (net) 1.123.277 (63.741)
Odenen komisyonlar

Yatirim fonu pazarlama ve dederleme komisyonu (29.115) (37.532)
Diger hasilat 73.641.859 65.326.519

Satiglarin maliyeti (-)

Devlet tahvili aliglari

Ozel sektor tahvili alislari

Hisse senetleri ve gegici iimuhaber aliglari
Banka bonosu alislari

Yatirim fonu aliglari

(5.333.984.748)
(652.171.147)
(664.423.775)
(344.459.801)

(21.014.233)

(6.812.640.618)
(947.682.021)
(608.675.286)
(236.061.808)

(19.677.195)

(7.016.053.704)

(8.624.736.928)

Briit kar

74.720.283

66.658.435
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23. Pazarlama satis ve dagitim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Diger Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (1.038.139) (1.641.716)
Reklam, llan, Tanitim Giderleri (1.520.891) (1.420.981)
Sabit Getirili Menkul Kiymet Islem Paylari (1.296.013) (1.046.982)
Hisse Senedi Islem Paylari ve Tescil tcretleri (1.344.400) (800.377)
Takas Ve Saklama Giderleri (713.803) (656.811)
Hisse emir iptal gideri (382.159) -
Diger (651.428) -
(6.946.833) (5.566.867)

24.  Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

Personel Maas ve Ucretleri

(28.483.600)

Personele llave Odemeler (8.630.725)
Personel SGK Igveren Payi (3.562.474)
Personel prim giderleri (3.040.000)
Personel Kidem Tazminati Karsihgi (932.677)
izin yikimlulik gideri (316.379)

(25.341.672)
(7.063.055)
(2.789.726)
(1.562.252)
(1.270.699)

(296.965)

Personel giderleri

(44.965.855)

(38.324.369)

Bilgi islem giderleri (8.777.096)
Vergi, resim, harg giderleri (3.268.639)
Amortisman ve itfa payi giderleri (1.562.272)
isletme giderleri (1.657.146)
Kira giderleri (3.518.034)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (1.270.031)
Haberlesme giderleri (1.030.336)
Ulasim giderleri (1.264.679)
Dava karsihigi (42.182)
Egitim ve abonelik giderleri (298.563)
Diger (5.329.168)

(6.139.701)
(2.556.224)
(2.211.914)
(1.788.282)
(1.540.313)
(1.233.729)
(980.660)
(664.973)
(354.720)
(270.775)
(5.231.424)

(72.984.001)

(61.297.084)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2015 2014
Finansal varliklar deger artislari 9.717.118 13.631.210
Faiz gelirleri 11.937.021 8.106.951
Menkul kiymet islem karlari 3.004.638 1.981.394
Konusu kalmayan kargiliklar 533.155 999.686
Kur farki gelirleri 5.165.597 627.324
Kira gelirleri(*) - 376.235
Diger 1.611.460 910.705
31.968.989 26.633.505

(*) 31 Aralik 2014 itibariyle, yatirm amacl gayrimenkullerde siniflanan katlarin 30 Eylil 2014
tarihinde satis slrecinin baslamasi ile satis amagl duran varliklara siniflandiriimasi ile son (g

ayda kira geliri olusmustur.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger giderler 2015 2014
Finansal varliklar deger azalislar (10.008.792) (13.430.662)
Menkul kiymet islem zararlari (3.162.868) (1.874.877)
Diger faiz giderleri (11.212.058) (3.918.182)
Kur farki giderleri (4.684.033) (651.571)
Diger (973.835) (669.344)

(30.041.586)

(20.544.636)

26. Yatinm faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Kira Gelirleri 550.627 752.468
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varlik Satis Gelirleri (Not: 13) 37.179.984 -
37.730.611 752.468
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

27. Finansman gideri

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

Faiz giderleri
- Banka kredileri (193.182) (1.210.951)
- Borsa Para Piyasasi (5.087.447) (5.056.032)
(5.280.629) (6.266.983)

28. Vergi

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Cari kurumlar vergisi karsihgi 1.498.431 498.249
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve kesintiler (8.572.571) (741.211)
(2.074.140) (242.962)

1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi gideri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cari kurumlar vergisi gideri (1.498.431) (498.249)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 2.277.455 261.974
Onceki dénem vergi karsiligi dizeltmesi - 7.540
779.024 (228.735)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28. Vergi (devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket ve bagh ortakligi, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yikimlilUkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.
Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan girketin bagli ortakliklari konsolide ettidi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yukumlilikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin ayr ayri
hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) distildiikten sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir. (2014: %20).

Turkiye’de gegici vergi tger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanglari Gzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20'dir. (2014: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusitlmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye dénuk olarak dnceki yillarda olusan karlardan disitlemez.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma proseduri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaj
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar
paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutarn Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik
belgesiz yatirrm harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’'ye goére hazirlanan konsolide finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve
yukumliligu muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkl
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.

(51)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28. Vergi (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar
ve ertelenen vergi varlik ve yukuimlalUklerinin yararlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan
dokimU asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenen vergi
Farklar varhgi/(yikiamliliigii)
2015 2014 2015 2014
Ertelenmis vergi varliklari
Kidem tazminati karsiligi 2.277.160 2.285.323 455.432 457.064
Personel prim karsilig 3.040.000 1.900.000 608.000 380.000
Kullanilmamis izin karsihgi 1.271.290 1.156.160 254.258 231.232
Maddi ve maddi duran olmayan varliklar
ekonomik émuir farklari - 673.610 - 134.722
Dava karsiliklar 293.530 354.720 58.706 70.945
Grup portféylindeki hisse senetlerinin
degerlemesi 274.007 80.034 54.802 16.007

7.155.987 6.449.847 1.431.198 1.289.970

Ertelenmis vergi yukimliilikleri
Finansal kiralama diizeltmesi - (11.432.073) - (2.286.415)
Maddi ve maddi duran olmayan varliklar

ekonomik 6mur farklari (707.127) - (141.425) -
Satilmaya hazir varlik finansal varlik

degerlemesi(*) (23.957.220) (12.892.675) (1.197.861) (2.578.535)
Grup portféylindeki hisse senetlerinin

degerlemesi (2.442) - (488) -

(24.666.789) (24.324.748) (1.339.774) (4.864.950)

Ertelenen vergi (yikiimlaligii)/varligi, net (17.510.802) (17.874.901) 91.424 (3.574.980)

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikimliliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2014:
%20).
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28. Vergi (devami)

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakhidina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi Uzere, vergi karsiliklari her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda ekli konsolide finansal tablolarda konsolide
edilen igletmelere ait ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulukleri de netlestirimeden ayri olarak
gOsterilmigtir.

Ertelenmis vergi varligi / (yliktimliilugi) hareketleri

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak agilis bakiyesi (3.574.980) (5.806.667)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri /
(gideri) 2.277.455 261.974
Kidem tazminati karsihdi fonu ertelenmis vergi 8.275 5.181
Deger artis fonu lGizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 1.380.674 1.964.532
31 Aralik kapanis bakiyesi 91.424 (3.574.980)
1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi karsiliginin mutabakati 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vergi 6ncesi kar 29.166.834 368.838
Gegerli vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi 5.833.367 73.768

Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler (net) (5.054.343) (310.043)
- Onceki dénem vergi karsiligr diizeltmesi®” - 7.540

779.024 (228.735)

* Kurumlar vergisi beyannamesi ile gegici vergi beyannamesi arasinda beyanname dénemine
kadar gegen surede, karsiliklar rakaminin degismis olmasindan kaynaklanmaktadir.

29. Hisse basina kazang
TMS 33 “Hisse Basina Kazang¢” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazan¢ acgiklamak zorunda degildir. Grup’un hisseleri borsada islem gdérmediginden

dolayi, ekli konsolide finansal tablolarda hisse bagina kazang / (kayip) hesaplanmamigtir.

30. lligkili taraf agiklamalan

Finansbank A.$.’deki mevduat 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vadesiz mevduat 6.338.418 6.729.070
Vadeli mevduat 11.834.975 9.287.066
18.173.393 16.016.136

Finansbank A.$.’den alinan krediler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Krediler - 7.502.297
- 7.502.297
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

30. lligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde iligkili taraflardan alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

Diger ticari

alacaklar Fon ydnetim alacaklari Toplam
Yatirnm fonlari - 730.072 730.072
NBG ve Grup sirketleri 191.617 - 191.617
Finansbank A.S. 2.816 - 2.816
Tasfiye Halinde Finans Yatinm Ortakhdi A.S. 9.172 - 9.172
203.605 730.072 933.677

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde iliskili taraflara bor¢larin detayi agagidaki gibidir:

Acente komisyon Diger ticari

borglari borglar Toplam
Finansbank A.S. 500.166 44.947 545.113
500.166 44.947 545.113

(54)



Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

30. iligkili taraf agiklamalarn (devami)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde iliskili taraflardan alacaklarin detay! asagidaki gibidir:

Diger ticari Fon endeksleme

alacaklar alacaklar Fon yonetim alacaklari Toplam

Finansbank A.S.” - - -
Yatirim fonlari - 8.115 390.411 398.526
NBG ve Grup sirketleri - - 61.380 61.380
Cigna Finans Emeklilik A.S - - 105.520 105.520
Finans Yatirim Ortakhdi A.S. 38.394 - - 38.394
38.394 8.115 557.311 603.820

* Grup’un Finansbank A.S.’ye 15.149 TL tutarindaki saklama komisyonu borcu finansal tablolarda diger kisa vadeli yiktumlulikler altinda gosterilmistir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde iligkili taraflara borglarin detayi asagidaki gibidir:

Acente komisyon

borglari Diger ticari borglar Toplam
Finansbank A.S. * 183.415 - 183.415
NBG ve Grup sirketleri - 38.394 38.394
183.415 38.394 221.809

* Grup’un Finansbank A.S.’ye 14.756 TL tutarindaki saklama komisyonu borcu finansal tablolarda diger kisa vadeli yiktumliltUkler altinda gésterilmistir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

30. lligkili taraf agiklamalar (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle iligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

Portfoy Fon Yatirm Satisa
Komisyon Faiz Kira ydnetim yonetim fonlari satis  Kur farki aracilik Diger
gelirleri gelirleri gelirleri gelirleri gelirleri  komisyonu gelirleri  komisyonu  gelirler Toplam
Finans Finansal Kiralama A.S. - - 465.354 - - - - 154.927 41.860 662.141
Finansbank A.S. 203.488 1.398.318 85.271 - - 526.516 1.175.504 4.115.356  112.439 7.616.892
Yatirim Fonlari (*) - - - - 7.191.653 2.148.506 - - 11.758  9.351.917
Finans Yatirim Ortakhdi A.S. 473 - - - - - - - - 473
NBG ve Grup sirketleri 1.057 - - - - - - - - 1.057
Finans Faktoring - - - - - - - 292.500 - 292.500
Cigna Finans Emeklilik A.$ - - - 230.953 - 324.000 - - - 554.953
205.018 1.398.318 550.625 230.953 7.191.653 2.999.022 1.175.504 4.562.783 166.057 18.479.933

(*)Yatirnm fonlari Finansbank A.S. Fonlari, Finans Yatirim A.$. Fonlari ve Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlari’ni icermektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle iligkili taraflara 6denen giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Acentelere
Kira odenen Komisyon  Kur farki Faiz Sigorta Diger

giderleri komisyonlar giderleri giderleri giderleri Giderleri  giderler Toplam

Finansbank A.S. 2.189.511 2.017.270 109.199 682.247 153.982 - 641.049 5.793.258
Finans Finansal Kiralama A.S. - - - - - - 20.413 20.413
Cigna Finans Emeklilik A.$ - - - - - 1.203 - 1.203
NBG ve Grup sirketleri - - - - - - 726 726
2.189.511 2.017.270 109.199 682.247 153.982 1.203 662.188 5.815.600
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

30. lligkili taraf agiklamalar (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle iligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

Portfoy Fon Yatirm Satisa

Komisyon Faiz Kira yonetim yonetim Diger fonlarn satis Kur farki Aracilik
gelirleri gelirleri  gelirleri gelirleri  gelirleri gelirler komisyonu gelirleri Komisyonlari Toplam
Finans Finansal Kiralama A.S. - - 954.629 - - 43.573 - - 39.375 1.037.577
Finansbank A.S. 293.017 1.306.892 405.109 - - - - 538.353 8.081.533 10.624.904
Yatirim Fonlari - - - - 5.199.915 26.643 542.916 - - 5.769.474
Finans Yatinim Ortakhgi A.S. 86.067 - - 245.371 - - - - - 331.438
NBG ve Grup sirketleri 4.940 - - - - - - - - 4.940
Cigna Finans Emeklilik A.S - - - 273.236 - - 324.000 - - 597.236
384.024 1.306.892 1.359.738 518.607 5.199.915 70.216 866.916  538.353 8.120.908 18.365.569

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle iligkili taraflara 6denen giderlerin detay asagidaki gibidir:
Acentelere

Kira odenen Diger Faiz Kur farki Komisyon Sigorta
giderleri komisyonlar giderler giderleri giderleri giderleri Giderleri Toplam
Finans Finansal Kiralama A.S. - - 38.334 - - - - 38.334
Cigna Finans Emeklilik - - - - - - 12.747 12.747
Finansbank A.S. 145.592 1.511.093 179.236 884.035 295.293 188.762 - 3.204.011
NBG ve Grup sirketleri - 15.486 122.242 - 5.881 15.395 - 159.004
145.592 1.526.579 339.812 884.035 301.174 204.157 12.747 3.414.096
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30. lligkili taraf agiklamalari (devami)
) 1 Ocak - 1 Ocak -
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ucretler ve kisa vadeli faydalar 4.864.438 4.138.394
Kidem tazminati karsiliklar 169.716 157.781
5.034.154 4.296.175

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Gizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski
Kullandirilan krediler icin, kargi tarafin anlasma yikimliliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin

sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden alinan ve borsada
islem goéren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetiimektedir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Baglh Ortakhgi
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimliliklerin gergcege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters repo
Finansal Bankalardaki iglemlerinden B tipi
31 Aralik 2015 iligkili taraf Diger taraf lligkili taraf  Diger taraf varliklar (*) mevduat alacaklar likit fonlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) 930.861 213.236.676 2.816 6.454.430  131.149.526 18.610.643 - -
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina
alinmig kismi - 51.522.079 - - 40.058.966 - - -

A. Vadesi gegmemis veya deger distkligine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degerleri 930.861 213.236.676 2.816 6.454.430 131.149.526 18.610.643 - -
B. Vadesi gegmis ancak deger dusuklugline
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
C. Deger dusukluglne ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - - - - -
D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

*) 40.058.966 TL'si Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan olustugu igin devlet glivencesi altindadir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Baglh Ortakhgi
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikumliliklerin gercede uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters repo
Finansal Bankalardaki iglemlerinden B tipi

31 Aralik 2014 iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf varliklar (*) mevduat alacaklar likit fonlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D) 603.820 127.618.100 690 18.318.144  134.492.423 16.205.832 - 1.874.664
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi - 33.246.849 - - 29.945.094 - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger disukligine

ugramamis finansal varliklarin net defter

degerleri 603.820 127.618.100 690 18.318.144  134.492.423 16.205.832 - 1.874.664

B. Vadesi gegmis ancak deger dusuklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
C. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - i ;
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusuklagu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusiklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - - - - - - - -
D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

*) 29.945.094 TL'si Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan olustugu icin devlet glivencesi altindadir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari tGzerinden yaptigi bor¢glanmalar ve yatirnmlar, Grup’u faiz orani
riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas s6zlesmeleri ve vadeli
faiz orani s6zlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranl borglar arasinda uygun bir dagihm yapilimak
suretiyle, yonetiimektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimh olan risk ile
uyumlu olmasi igin dizenli olarak degerlendiriimektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gegciriimesi gerekse faiz harcamalarinin farkl
faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir. Bu sebeple, Grup’un ilgili bilango tarihleri
itibariyle faiz oranina duyarli finansal araclarinin dagiimi asagida sunulmustur.

31 Aralik 2015

Faiz Riskine
Maruz
Finansal varliklar Degisken Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - 11.834.977 6.776.767 18.611.744
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 2.298.672 42.050.692 13.820.267 58.169.631
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 72.979.895 72.979.895
Ticari alacaklar - 138.567.079 75.600.458 214.167.537
Diger alacaklar (kisa vadeli) - - 6.457.246 6.457.246
Diger alacaklar (uzun vadeli) - - 1.629.998 1.629.998
Finansal yiikiimluliikler
Borsa Para Piyasasi'na (“BPP”) borglar - 147.173.248 - 147.173.248
Ticari borglar - 22.633.950 77.043.528 99.677.478
Diger borglar - - 4.158.913 4.158.913
31 Aralik 2014
Faiz Riskine
Maruz
Finansal varlklar Degisken Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.737.600 9.424.129 7.008.653 18.170.382
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 35.898.900 - 5.548.913 41.447.813
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 93.044.610 93.044.610
Ticari alacaklar 66.683.445  42.332.000 19.206.475 128.221.920
Diger alacaklar (kisa vadeli) 1.547.984 - 16.770.850 18.318.834
Diger alacaklar (uzun vadeli) 1.426.550 - 11.878 1.438.428
Finansal yiikiimluliikler
Borsa Para Piyasasi’'na (“BPP”) borglar - 59.336.033 - 59.336.033
Banka kredileri - 18.529.247 - 18.529.247
Ticari borglar 8.986.435 - 58.439.658 67.426.093
Diger borglar - - 6.923.448 6.923.448

Grup’un bilangosunda gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar
olarak sinifladigi borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Buna ek olarak Grup tarafindan yapilan borglanmalar ve yatirimlar sebebiyle elde tutulan finansal
araglarin da degisken faizli olanlari faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
Grup’un yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda
diger tum degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetlerin gergcege uygun
degerinde ve etkin faiz yonteminin kullanilmasi sonucu mevcut borglanmalar ve yatirimlarin gergege
uygun degerinde ve buna bagli olarak Grup’'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015

Dénem Karina Ozkaynaga
Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (112.133) -
Azalig 112.213 -
31 Aralik 2014
Doénem Karina Ozkaynaga
Risk tiiri Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (157.892) -
Azals 155.795 -

Piyasa riski

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle BIST 100 Hisse Senedi Piyasasi Endeksinde %10’luk bir artig/azalig
olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla hisse senetlerinin gergcege uygun
degerinde ve Grup’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2015

Doénem Karina Ozkaynaga

Risk tiiri Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Piyasa riski %10 Artis 1.105.623 2.584.574
Azalig (1.105.623) (2.584.574)

31 Aralik 2014

Dénem Karina Ozkaynaga

Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Piyasa riski %10 Artis 391.205 1.628.423
Azalis (391.205) (1.628.423)
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski
Yabanci para varliklar, yakimlultkler ve bilango disi yukimluliklere sahip olma durumunda ortaya

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varliklarin ve yukumlulUklerin dagilimi asagidaki gibidir:

DOViZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TL ABD TL ABD
karsihgi Dolari  Euro Diger karsihgi Dolari Euro Diger
1. Ticari alacaklar 9.174.376  3.155.309 - - 5.850.187  2.522.829 - -

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka

hesaplari dahil) 2.255.680 775.788 - - 1.452.286 626.282 - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen varliklar(1+2+3) 11.430.056 3.931.097 - - 7.302.473 3.149.111 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - - R R
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - - - -

9. Toplam varliklar (4+8) 11.430.056  3.931.097 - - 7.302.473  3.149.111
10. Ticari borglar 639.116 219.809 - - 8.457 3.647 - -

11. Finansal yukimlulikler - - - - - - R
12a. Parasal olan diger yukumlulukler - - - - - - R R
12b. Parasal olmayan diger yikiumldlikler - - - -
13. Kisa vadeli yikimlillkler (10+11+12) 639.116 219.809 - - 8.457 3.647 - -
14. Ticari borglar - - - - - - - R
15. Finansal yukamlGlUkler - - - - - - R R
16a. Parasal olan diger ylkumlilGkler - - - - - - R R
16b. Parasal olmayan diger yikumlulukler - - - - - - R R
17. Uzun vadeli yikimldliikler (14+15+16) - - - - - - R R

18. Toplam yukimldliikler (13+17) 639.116 219.809 . - 8.457 3.647 - -

19. Bilango digi tiirev araglarin net varlik /

(yUkUmllltk) pozisyonu (19a - 19b) - - - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam ylkiumldlik tutar - - - - - - - -
20. Net yabanci para varlik / (ylkimlGlik)

pozisyonu (9-18+19) 10.790.940 3.711.288 - - 7.294.016 3.145.464 - -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /

(yukUmllltk) pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-

11-12a-14-15-16a) 10.790.940 3.711.288 - - 7.294.016 3.145.464 - -
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal

araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - - - -

23. Ihracat - - - - - - - -
24. ithalat - - - - - - - -
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo Grup’un déviz kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlligini gdstermektedir.
%10’luk oran, Grup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan orandir. Asagida belirtilen
tutarlar %10’luk bir oran artiginin gerceklesmesi durumunda ortaya ¢ikacak etkiyi gostermektedir. Ayni
tutarda bir oran azalisinin gergeklesmesi durumunda gelir tablosu asagidaki tutarlarin tersi yéniinde
etkilenecektir.

Kur riskine duyarlilik

Do6viz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu
31 Aralik 2015

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolari net varlik / yakimlalagi 1.079.094 (1.079.094) - -
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki 1.079.094 (1.079.094) - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degisimi halinde:
Euro net varlik / yakimlilugua - -
Euro riskten korunan kisim (-)
Euro net etki - - -
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degisimi halinde:
Diger déviz net varlik / yakamlGligu
Diger ddviz kuru riskten korunan kisim
Q)

Diger doviz net etki

1.079.094 (1.079.094) - -

Do6viz Kuru Duyarlihk Analiz Tablosu
31 Aralik 2014

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL Kargisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolari net varlik / yakimlalagi 729.402 (729.402) - -
ABD Dolari riskten korunan kisim (-)
ABD Dolari net etki 729.402 (729.402) - -

Euro net varlik / yakimlaluga - - - -

Euro riskten korunan kisim (-)

Euro net etki - - - -

Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degisimi halinde:

Diger doviz net varlik / yakamlGligu

Diger ddviz kuru riskten korunan kisim (-)

Diger doviz net etki - -
729.402 (729.402) - -
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, ydnetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akiglarini diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlik ve yukimliliklerin vadelerinin egslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal ylukimluliklerinin vade dagilimini
g6stermektedir. Tlrev olmayan finansal yikimlillkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yukdmldlikler Gzerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2015

Sozlesme
uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) () (D) (1 (V)
Tiirev olmayan finansal
yukiumliiliikler

Ticari borglar 77.054.508 77.054.508  77.054.508 - - -
BPP 60.128.248 60.128.248 60.128.248 - - -

Repo anlagmalarindan elde
edilen fonlar 22.650.278 22.633.950 22.633.950 - - -
159.833.034 159.816.706 159.816.706 - - -
31 Aralik 2014

Sozlesme
uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
Defter e¢ikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+1+111+1V) () (D) (D) (V)
Tiirev olmayan finansal
yukiumliiliikler

Banka kredileri 18.529.247 18.529.247  18.529.247 - - -
Ticari borglar 58.439.658 58.439.658 58.439.658 - - -
BPP 17.004.034 17.004.034  17.004.034 - - -

Repo anlagmalarindan elde
edilen fonlar 8.988.476 8.986.435 8.986.435 - - -
102.961.415 102.959.374 102.959.374 - - -

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 32.594 TL defter degeri bulunan 3 aydan kisa vadeli 6 adet tirev
finansal varlig1 (gumus sertifikasi) bulunmaktadir (31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket'in tirev finansal

varlik ve yikumluldkleri bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

32. Finansal araglar

Finansal araglarin kategorileri asagdidaki gibidir:

Gergege uygun

31 Aralik 2015 Defter degeri degeri
Finansal varliklar 239.236.527 239.236.527
Nakit ve nakit benzerleri 18.611.744 18.611.744
Ticari alacaklar 214.167.537 214.167.537
Diger alacaklar 6.457.246 6.457.246
Finansal yikiimliiliikler 251.009.639 251.009.639
Ticari borglar 99.677.478 99.677.478
Finansal borglar 147.173.248 147.173.248
Diger borglar 4,158.913 4,158.913

Gergege uygun
31 Aralik 2014 Defter degeri degeri
Finansal varliklar 164.711.136 164.711.136
Nakit ve nakit benzerleri 18.170.382 18.170.382
Ticari alacaklar 128.221.920 128.221.920
Diger alacaklar 18.318.834 18.318.834
Finansal yukimliiliikler 152.214.821 152.214.821
Ticari borglar 67.426.093 67.426.093
Finansal borglar 77.865.280 77.865.280
Diger borglar 6.923.448 6.923.448

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsihdinda el degistirebilecegi veya bir ylikumliligin karsilanabilecegdi
degerdir.

Grup, finansal araglarinin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergede uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak
burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi
olamaz.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte mimkuan olan finansal aracglarinin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda

olabilecegi dustintlerek defter degerlerine yaklastigr 6ngorilmektedir. Devlet i¢ borglanma senetlerinin
ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

(66)



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
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konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
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32. Finansal araglar (devami)
Finansal varliklarin ve yakimlGliklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimliliikler, ilgili varlik ya da yukimlGliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmigtir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmisgtir.

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yukimldliklerin seviye siniflamalari asagidaki
gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gergege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal

varliklar 58.169.631 58.169.631 - -
Borglanma senetleri 44.349.364  44.349.364 - -
Borsada iglem goéren borsa yatirim

fonlari 13.820.267 13.820.267 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 72.812.173 72.812.173 - -
Diger Menkul Degerler (*) 72.812.173 72.812.173 - -
Toplam 130.981.804 130.981.804 - -

™* TMS 39 cercevesinde elde etme maliyeti Gizerinden izlenen halka agik olmayan 167.722 TL tutarindaki hisse senetleri

dahil edilmemigtir.

Raporlama tarihi itibari ile
gergege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal

varliklar 41.447.813  41.447.813 - -
Borclanma senetleri 35.898.900  35.898.900 - -
Borsada islem goéren borsa yatirim

fonlar 5.548.913 5.548.913 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 92.876.892  92.876.892 - -
Diger Menkul Degerler (*) 92.876.892  92.876.892 - -
Toplam 134.324.705 134.324.705 - -

*) TMS 39 cercevesinde elde etme maliyeti Uzerinden izlenen halka agik olmayan 167.718 TL tutarindaki hisse senetleri

dahil edilmemisgtir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

33. Finansal tablolarin 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gbre araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen dederleme hukumleri ¢ercevesinde, degerleme gunu itibariyle hazirlanmig bilancolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur.

34. Boliimlere gore raporlama

Boélumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkl cografi bdlge
bulunmamaktadir.

35. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Aralik 2015 tarih ve 36 sayili toplantisinda; 111-37.1 sayili © Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi” (Yatirim Hizmetleri
Tebligi) ve 111-39.1 sayili “Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig”
(Yatinm Kuruluslari Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak
yatirim, hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir. Bu kapsamda; 22 Ocak 2016 tarihli ve

G-040 (315) sayilh "Genis Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi” verilmistir.
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